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Título de la Tesis Doctoral: 

PSICOLOGÍA DEL HOMO COMPLEXUS PARA
UNA EDUCACIÓN DESDE LA COMPRENSIÓN 

Capítulo I: 

… “un buen terapeuta tiene que ser inmensamente
compasivo, porque no son sus técnicas de terapia lo
que ayudan a la gente, es su amor…” Osho 

En este Capítulo I, consideramos tres aspectos
relevantes, a saber: Develando la problemática,
senderos de la investigación y justi�cación de la
misma. El primero de los puntos reseñados recoge el

planteamiento de la situación problema, donde se hace una crítica a la psicología clásica,
fundamentada en la racionalidad, así como también a la educación transmisora de
conocimientos, que asume al otro desde la fabricación, alejándose ambas tendencias de la
comprensión del ser humano y por ende de su condición de hombre complejo. 

Re�riéndonos al segundo aspecto mencionado en líneas precedentes, es decir, los senderos
de la investigación, éstos entrañan lo que vendría a ser los propósitos del estudio. Por último,
el apartado que alude a la justi�cación re�ere el deber ser, o a lo que aspiramos dibuje una
psicología el homo complexus, por un lado, y por el otro la compresión de las personas desde
esta ciencia conductual, para así poder hablar de una educación desde y para la compresión,
que tome en cuenta la complejidad de las mismas. 

Develando la problemática 

Desde inicios de la civilización, el asunto psicológico ha fascinado al hombre en su etapa
primitiva. Éste desde su pensamiento mítico o fantasmal fue dando explicaciones hasta el
arribo de los �lósofos de la edad antigua, que fueron en búsqueda por primera vez, de
explicaciones racionales a los fenómenos psicológicos como la memoria, la personalidad, la
inteligencia. 

Es en la Edad Media cuando la religión se apropia de esta disciplina y la integra a su doctrina,
pero en la época de la inquisición se retrocede a pensamientos elementales como la brujería
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o la posesión demoníaca. El avance de las Ciencias Biológicas y la Filosofía, logran concretar,
a �nales del siglo XIX, a la Psicología como Ciencia. Aunque en estos tiempos, muchos
�lósofos dudaban darle tal categoría, no obstante, este período de escepticismo fue
superado. (León, 2009) 

Por su parte, la historia de la Psicología se divide en tres grandes períodos: El animista, que
se distingue por el pensar mítico, conduce a buscar la solución de los problemas fuera del
propio mundo; dicho lapso es el más largo y del que menos respaldo documental se tiene
(Hoyos, 2005). El segundo de los períodos referenciados comienza con los pensadores
presocráticos quienes abordan los problemas del conocimiento rechazando en parte las
explicaciones míticas y sobrenaturales con pretensión de explicaciones naturales y
racionales abiertas a la discusión y a la crítica, es así como los griegos introducen el concepto
alma, este adquiere un sentido metafísico con Platón y Aristóteles. Los presocráticos
identi�can el alma con la consciencia, introducen aditivamente el supuesto determinista,
sustentado en el criterio que los fenómenos no obedecen al azar, ni a los dioses, sino a
causas naturales determinando su aparición. (ob. cit). 

Por su lado Sócrates, estimaba que la �losofía debía girar alrededor de la ética y del método
mayéutico, proceso dialógico donde la verdad es puesta en movimiento en el acto de
preguntar y responder. Es conocida su sentencia: “conócete a ti mismo”, como punto de
partida de todo conocimiento. 

En torno al período cientí�co, surge en la época moderna con la aparición de movimientos
como el Racionalismo y el Empirismo. Luego a mediados del siglo XIX se inicia el proceso de
gestación de la nueva Psicología. Siendo a principios del siglo XX que se intenta estudiar al
hombre desde el laboratorio, el precursor de este período cientí�co fue Wundt quien
abandona al “alma” como objeto de estudio de la Psicología y, en su lugar introduce el de
“consciencia”, su mayor contribución es el empleo de criterios cientí�cos y la fundación del
primer instituto de Psicología Experimental en Alemania (García, 1996). Asimismo, se
proponen en esta época diversos enfoques orientados bajo criterios cientí�cos. Los
principales fueron: Funcionalista, Conductista, Gestaltista, Genético Estructural,
Humanista, sin dejar de lado al modelo Psicoanalítico basado en el inconsciente. 

En este orden de ideas, puede decirse que la Psicología estudia la conducta y los procesos
mentales. Trata de describir y explicar todos los aspectos del pensamiento, de la percepción,
sentimientos y acciones humanas. Al ser considerada Ciencia, ella se basa en el método
cientí�co para encontrar respuestas. Es por eso, que si es entendida como experimental, se
enmarca en la tradición positivista, utiliza un método cientí�co de tipo cuantitativo a través
de la contrastación de hipótesis, con variables cuanti�cables en contextos experimentales,
acudiendo además a otras áreas de estudios cientí�cos para ejempli�car mejor sus
conceptos (León, 2009). 

Las a�rmaciones anteriores guían a precisar que la visión mecanicista cartesiana ha tenido
in�uencia en la Psicología, en todas nuestras ciencias, y en la mentalidad general de los
occidentales. Sobre el asunto, ese método cartesiano es analítico, consiste en dividir los
problemas y pensamientos en cuantas partes sean posibles y luego disponerlos según un
orden lógico. 

Es importante destacar, que el racionalismo se ha convertido en la característica esencial del
pensamiento cientí�co moderno. Propiciando con esto la postura reduccionista, la
convicción de que hay que reducir los fenómenos complejos a sus partes constitutivas para
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lograr entenderlos (Capra, 1992). Mientras tanto, pensar el conjunto de todo lo que existe
desde la posibilidad de la fragmentación nos conduce a verlo de forma separada, como si se
tratara de objetos cerrados, con autonomía absoluta y sin relaciones entre sí. Percibir el
mundo de tal forma, transporta a la ilusión de que ese mundo y los individuos están
realmente constituidos de fragmentos aislados, y, esto conducirá a actuar de tal manera que,
de hecho, produciremos la verdadera fragmentación presupuesta en nuestra actitud (Bohm,
1992). 

De acuerdo con la perspectiva señalada, se torna obvio que la Psicología ha tomado su forma
del paradigma Clásico, caracterizándose por poseer una visión impregnada en lo
fragmentario, lo mecanicista y por ende concebir a la realidad y al ser humano a partir de esa
óptica, acobijándose ésta bajo el paradigma objetivista racionalista. 

A este respecto, aquel paradigma desde el cual conocemos, valoramos y actuamos, propio de
la modernidad y que sin lugar a dudas hizo avanzar a la Ciencia y a la Tecnología enfatiza en
la desagregación de los procesos en sus partes constitutivas privilegiando el análisis y no
tanto la síntesis. Siendo de este modo, una enquistada serie de ideas y valoraciones entre las
que se pueden citar la visión del universo como un sistema mecánico compuesto de piezas, la
del cuerpo humano como una máquina, la de la vida en sociedad como una lucha competitiva
por la existencia y la creencia en el progreso material ilimitado, a través del crecimiento
económico y tecnológico (ob. cit). 

Tales planteamientos, hacen recordar que la Psicología al fundar sus bases epistemológicas
en unas premisas positivistas caracterizadas por: la objetividad, la causalidad, el
determinismo, la certidumbre, la certeza de la existencia de una única realidad cognoscible y
aprehensible, a través de la razón se maneja con una ética identitaria que enfatiza en la
identidad, la no contradicción, el tercero excluso, es decir, excluye todo aquello que sea
confuso, múltiple, vincular, posicionándose de este modo en lo dicotómico, sustentando la
a�rmación del ser como absolutamente determinado. 

De lo anterior deviene, que se descuida la idea de aceptar la duda pudiéndola combinar
perfectamente con la fe, ya que es admisible el que ambas nociones pueden no solo coexistir
sino dialogar una con otra. La fe corresponde a nuestros anhelos, necesidades, aspiraciones.
Siendo probable que estemos destinados a ser seres que se alimentan tanto de una como de
la otra. En este sentido se pronuncia (Morin, 2006), a�rmando que la vida es una navegación
sobre un océano de incertidumbre a través de archipiélagos de certeza, lo que hace pensar
que se puede y se debe vivir con incertidumbre. Apoyando esto, nos encontramos con el
criterio según el cual, los delirantes dicen siempre que hay que estar loco para no ver lo que
ellos ven. Los únicos que tienen certezas son los delirantes, es por ello, que la evidencia es el
mayor ardid del pensamiento: "que alguien dude me tranquiliza" (Cyrulnik, 2006 p.26). 

Como complemento a lo ya mencionado, las causalidades lineales son abusivas; siendo
nosotros quienes las fabricamos para dar al mundo una imagen reductora y por ende,
reconfortante. En cuanto tengo una certeza, esta es el mejor de mis calmantes, pero
conocemos el efecto de los calmantes, dan sueño y entumecen el pensamiento.
Contrariamente una pequeña angustia, un leve debate, la mínima ejecución de una idea
permiten crear otra idea, dar a luz y vivir una nueva teoría. (ob.cit). 

Ahora bien, si concebimos al mundo y con él a las personas desde una parte de estas,
asumiendo que esa parte es el todo, o que el mundo y los seres humanos son una serie
discontinua de fragmentos, lo que hagamos, pensemos o digamos dependerá de esa
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percepción (Capra, 2000). Sobre la base de las ideas expuestas cabría preguntarse: ¿Qué
pasa cuando desde la Psicología pensamos al otro desde una sola dimensión? 

Al ser las cosas así, resulta claro que estaríamos en presencia de un ser humano mutilado,
porque partimos de una concepción precisamente mutilante basada en la predicción, la
reducción, el control y la objetividad, elementos constituyentes de esa Ciencia, lo que
implica considerar a la persona como un ser aislado. Relacionado a esto, viene a la memoria
el pensamiento de Pascal: "no puedo entender el todo si no conozco las partes y no puedo
entender las partes si no conozco el todo", resultando esto una invitación a un pensamiento
de ida y vuelta. 

Se torna evidente que Occidente es efectivamente un fragmentador. Por lo demás, la
fragmentación (producción de objetos parciales) es lo que ha valido a éste su poder técnico e
intelectual. Ese mundo Occidental ha terminado por pensar y esa es su gran trampa, que se
puede separar la parte del todo, cuando la parte es un solo elemento del todo.
Categóricamente, es un despropósito haber hecho creer que un objeto cientí�co podría ser
coherente cuando es un pedazo de la realidad, recortado arti�cialmente por el pensamiento,
la técnica y el laboratorio. (Cyrulnik, 2006). 

Esto acompaña a la idea de que la reducción es un vicio, al esgrimir que para conocer un
conjunto basta con de�nir sus elementos por separado. Desde tal arista, tendremos el
dominio pero no el verdadero conocimiento y en absoluto la sabiduría. Atendiendo a lo
expuesto, desde el siglo XVII se per�lan dos tipos de pensamiento. El de Descartes (que
triunfó): "cuando veo un problema muy complicado, divido sus di�cultades en pequeñas
partes y cuando las he resuelto todas, he resuelto el todo", y el de Pascal que se enuncia
según lo referenciado en líneas que preceden. Desgraciadamente Pascal no fue escuchado,
ni siquiera comprendido (Morin, 2006). Por demás está decir que al entrañar el modelo
cartesiano la separación del hombre y del animal, y el cuerpo del alma le permitió construir
un objeto cientí�co. 

Por consiguiente la incidencia que ha tenido el pensamiento cientí�co modernista, y su
visión mecanicista, fragmentaria de la realidad y sus procesos, en los más variados campos
del discurrir y la acción humana han sido de gran impacto, no escapando de ello la ciencia de
la conducta humana, en el ámbito de ésta la perspectiva dominante ha tendido a ver los
procesos como si se trataran de situaciones o estados últimos, acabados, sin ninguna
relación entre sí. De igual forma, se ha expulsado de este tipo de percepción los valores, y la
dimensión social de ellos (Capra, 1992). 

Consecuencialmente, esta aprehensión de la realidad que predomina en los paradigmas
contemporáneos, y en el caso particular de la Psicología, reduce toda relación dinámica a
una mera asociación de causalidad o asociación mecánica, lo que ha llevado a creer que la
realidad y los procesos están constituidos por estados y situaciones de�nitivos, cerrados y
no por procesos, relaciones, tramas y redes signi�cativas. 

De ahí que la Psicología contemporánea todavía aparece in�uida por paradigmas
racionalistas, los que aceptan que hay una realidad única, igual para todos y existente con
independencia del observador (Maturana, 2008). O sea que a la luz de lo anterior esta
Ciencia ofrece una escisión sujeto-objeto, fundamentada en esa creencia sobre la existencia
de una sola realidad, cimentada adicionalmente en un pensamiento racional, dejando de lado
la intuición y las emociones del individuo investigador al pensar que las mismas nos alejan de
la verdad. Desestimando así que “la mente intuitiva es un don sagrado y la mente racional un
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�el sirviente. Hemos creado una sociedad que honra al sirviente y ha olvidado el don”.
(Einstein, en Calaprise, 2014). 

No obstante a esto, no se puede hablar del ser humano si no se lo considera como un ser
biológico, emocional, cultural, espiritual, psicológico y social. La fantasía, el imaginario o el
mito son realidades humanas fundamentales (Morin, 2006). Por eso se hace necesario tener
presente que esa persona a la que se re�ere la Psicología es racional y a la vez irracional, a
título ilustrativo, indicaré las grandes irracionalidades en la que ha caído el hombre de hoy:
barbaries, guerras, sicariatos y atentados, así también se pueden referenciar los constantes
hechos violentos que amenazan el día a día del pueblo venezolano. Sin embargo, las
a�rmaciones anteriores tienen su antítesis representada en seres humanos como Mandela,
Gandhi o la Hermana Teresa de Calcuta. 

Lo que queremos signi�car es que ambas conductas forman parte de la humanidad, y se hace
imperioso no olvidar que la irracionalidad con�gura al hombre. Hoy en día, tenemos que
entender que es racional conocer los límites de la razón. Hay que demostrar una actitud de
comprensión hacia los demás, saber que los que quedan atrapados en delirios ideológicos
están poseídos, no saben lo que hacen. Esto es algo que el mundo occidental no ha
entendido. (Morin, 2006). 

Sin embargo, no se trata aquí de presentar una justi�cación ante los comportamientos que
nos parecieran aberrantes, irracionales, sino que consideramos que éstos forman parte de
las expresiones del ser humano, lo que nos impele a pensar y re�exionar en ellos, porque de
lo contrario los tildamos de patologías, contribuyendo a construir un cerco a la comprensión.
Partiendo de esto, se nos hace una invitación a no pasar desapercibido que lo aberrante, lo
irracional, la escoria conforman la condición humana. Por lo que se enfatiza en el criterio de
no excluir estos aspectos, si queremos tener una concepción del ser más amplia y compleja. 

Al igual es preciso valorar la idea que no hay soberanía de lo racional sobre la afectividad
sino jerarquías en constante mutación, en donde nuestros instintos más bestiales terminan
controlando nuestra inteligencia con tal de realizar sus �nes. La razón no controla aquellas
pulsiones más profundas, siendo este desequilibrio permanente a la vez, el origen de lo más
horrible: asesinatos, destrucción y de lo más bello: invención, creación, poesía, imaginación.
Si la racionalidad lo controlara todo no habría inventiva en la especie humana (Mac. Lean, en
Morin. 2006). 

Para tal efecto, no podemos entregarnos a la esperanza de un reino soberano de pura lógica,
no somos ordenadores, aunque éstos vayan adquiriendo cada vez más cualidades nuevas,
nunca tendrán experiencias vivas ni sentimientos. Es esto lo que no podemos disociar de
nuestra inteligencia .De lo que se deriva que, si traemos a nuestro nivel consciente lo
planteado, nos exige repensar la condición humana y ser menos ingenuos, entre tanto, la
Educación tendería puentes hacia una Psicología que hiciera de su dominio el comprender
más que el explicar la conducta del hombre, para que de esta forma, la primera, sea
permeada por tal consideración. 

Adicionalmente vale la pena recordar que existen dos caminos para abordar el estudio de la
realidad, cualquiera que ella sea. Tomando por ejemplo, el ámbito educativo si se parte de la
idea de Universo (realidad univoca), bajo un enfoque Positivista el docente cree tener un
acceso privilegiado a la verdad, que puede ser directamente transmitida al estudiante. Por el
contrario, al manejar la idea de Multiverso (múltiples realidades), bajo un enfoque
Constructivista, el docente no se ve a sí mismo como portador de la verdad y pasará a
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considerar que el mundo generado por el estudiante es su único mundo posible. En este
último caso la tarea del docente será la de ayudar al estudiante a entender su mundo, para
de esa manera acercarse y comprender su realidad (Maturana, 2002). 

Es signi�cativo acotar que este mismo ejemplo aplica al campo de la Psicología, porque
siendo ésta partidaria de la existencia de una realidad objetiva a la que tenemos acceso,
coloca al psicólogo en una posición privilegiada: es portador de la verdad ya que considera
que esa realidad es transmitida a la persona, tratándose de un profesional objetivo que dice
a su vez objetivamente si ella está mal, decidiendo qué es lo que tiene que cambiar (Guidano,
1990). En contrapartida si se tuviera en cuenta la posibilidad de múltiples realidades, el
psicólogo ya no es portador de la verdad, pasando así a aceptar que el mundo generado por
el sujeto es su único mundo posible, esto lo llevaría a despojarse de la objetividad que lo
envuelve, pudiendo así descender de su poderío y, haciendo un acto cognitivo comprender a
ese ser humano que tiene enfrente. 

Las conclusiones derivadas de lo hasta aquí presentado nos hacen pensar que la Psicología
sigue anclada en un ser humano simpli�cado, compartimentalizado, fragmentado, al
concebirlo desde lo tradicional, lo simplista, dando la espalda al pensamiento post moderno,
donde no existe la verdad objetiva, sino las verdades de cada quien, de cada caso, de cada
momento, de cada ser humano, contrariamente a esto, niega la existencia de una realidad
múltiple, intangible, holística, subjetiva, que no diferencia entre sujeto y objeto de
conocimiento. Tratándose de una ciencia de la conducta que considera al sujeto conocedor
como esencialmente pasivo, concibiendo así a la persona como un ser aislado. 

Cabe considerar, que ese Paradigma Cientí�co Clásico del que hemos venido hablando al ser
recepcionado por la Psicología lo fue por los modelos educativos, lo que hace ver al
estudiante desde el prisma de la reducción y la predictibilidad. De acuerdo a esto nos
preguntamos ¿qué sucede con la educación? ¿Por qué la educación sigue reproduciendo
paradigmas clásicos, reduccionistas que conlleven a la generación de problemas no resueltos
bajo estos referentes? Obviamente, porque esta descansa en ese paradigma psicológico
clásico que comprende la simplicidad, la dualidad cartesiana, una noción de realidad como
entidad �nal hecha, acabada, dada, sobre la base del determinismo, la causalidad y la
predicción. Todo lo anterior logrado a través de un método que acerca al ser humano a la
verdad y objetividad del objeto de conocimiento. Dentro de esta lógica podría estimarse que
la Educación consiste en la transmisión de conocimientos, de quienes saben a los que no, de
tal forma que éstos se adquieren mediante la absorción de datos e información. 

Desde tales apreciaciones el proceso educacional parte de la validación de un conocimiento
que hay que transmitir porque está acabado, esto lo facilita el hecho de considerar la
dualidad de un sujeto que está fuera del objeto de conocimiento, y si este último es
inmutable, regular, se puede a través de los métodos cientí�cos conocer, medir, predecir.
Siendo así porque bajo este enfoque la formación del conocimiento, es acabado y hay que
entregarlo de esa forma (Maldonado, 1989). Entendiéndose de hecho que el aprendizaje
parte de la idea de un sujeto pasivo que recibe ese conocimiento como un recipiente, que
memoriza al mismo tiempo, porque éste se encuentra exterior a él (Freire, 2012). 

En consecuencia, a partir de las consideraciones precedentes, pensamos que la actividad
pedagógica por demás ajena a la comprensión, ve al alumno como un objeto de investigación
y manipulación al que hay que observar y cuanti�car. Entre tanto, la evaluación del resultado
se circunscribe a la entrega de un conocimiento estático que fue adquirido de la misma
forma por el docente, haciéndose énfasis en el producto, mas no en el proceso. 
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�P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R�����S�H�U�R���D�K�R�U�D���H�V�W�D�P�R�V���H�Q���X�Q���F�R�Q�W�H�[�W�R���G�L�I�H�U�H�Q�W�H���\���V�H���U�H�T�X�L�H�U�H���T�X�H���O�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q
�G�L�U�L�M�D���V�X���D�W�H�Q�F�L�µ�Q���K�D�F�L�D���P�R�G�H�O�R�V���H�G�X�F�D�F�L�R�Q�D�O�H�V���T�X�H���D�S�X�Q�W�D�O�H�Q���M�X�V�W�R���D���O�D���S�R�V�W���P�R�G�H�U�Q�L�G�D�G���\�D
�T�X�H���O�D���P�L�V�P�D���V�L�J�X�H���H�V�W�D�Q�G�R���V�X�P�H�U�J�L�G�D���H�Q���O�R�V���D�O�E�R�U�H�V���G�H���O�D���0 �R�G�H�U�Q�L�G�D�G�����(�V�W�R���H�V�����D�O
�H�Q�F�R�Q�W�U�D�U�Q�R�V���G�H�� �F�D�U�D�� �D�� �X�Q�� �6�L�V�W�H�P�D�� �(�G�X�F�D�W�L�Y�R�� �D�S�R�V�H�Q�W�D�G�R�� �H�Q�� �O�D�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�L�µ�Q�� �G�H�O
�F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�����V�H���D�V�X�P�H���D�O���V�H�U���K�X�P�D�Q�R���G�H�V�G�H���X�Q�D���3�V�L�F�R�O�R�J��̄D���U�H�G�X�F�F�L�R�Q�L�V�W�D�����\���D���O�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���D
�S�D�U�W�L�U���G�H���O�R�V���F�R�Q�W�H�Q�L�G�R�V�����Y�L�«�Q�G�R�Q�R�V���L�P�S�R�V�L�E�L�O�L�W�D�G�R�V���S�D�U�D���W�U�D�W�D�U���F�R�Q���H�O���K�R�P�E�U�H���S�O�D�Q�H�W�D�U�L�R��
�U�H�V�X�O�W�D�Q�G�R���F�O�D�U�R���T�X�H���U�H�P�D�P�R�V���H�Q���S�R�V���G�H���X�Q�D���F�R�Q�F�H�S�F�L�µ�Q���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�D�O���G�H���«�V�W�D�����3�D�V�D�Q�G�R���S�R�U
�D�O�W�R���T�X�H���V�X���P�L�V�L�µ�Q���S�D�U�D���H�V�W�D���H�U�D���H�V���I�R�U�W�D�O�H�F�H�U���O�D�V���F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�H�V���T�X�H���S�R�V�L�E�L�O�L�W�H�Q���O�D���H�P�H�U�J�H�Q�F�L�D
�G�H�� �X�Q�D�� �V�R�F�L�H�G�D�G���P�X�Q�G�R�� �F�R�P�S�X�H�V�W�D�� �S�R�U�� �F�L�X�G�D�G�D�Q�R�V�� �S�U�R�W�D�J�R�Q�L�V�W�D�V�� �\�� �F�U��̄W�L�F�D�P�H�Q�W�H
�F�R�P�S�U�R�P�H�W�L�G�R�V���H�Q���O�D���F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�µ�Q���G�H���X�Q�D���F�L�Y�L�O�L�]�D�F�L�µ�Q���S�O�D�Q�H�W�D�U�L�D�����0 �R�U��̄Q���\���0 �R�W�W�D������ �� �� �� ����
�$�S�R�\�£�Q�G�R�Q�R�V���H�Q���H�V�W�D�V���L�G�H�D�V���H�V�W�L�P�D�P�R�V���T�X�H���I�U�H�Q�W�H���D�O���S�D�V�R���G�H���O�D���S�R�V�W���P�R�G�H�U�Q�L�G�D�G���V�H
�U�H�T�X�L�H�U�H���G�H���X�Q�D���H�G�X�F�D�F�L�µ�Q���T�X�H���S�U�H�V�W�H���D�W�H�Q�F�L�µ�Q���D���O�D���L�Q�F�H�U�W�L�G�X�P�E�U�H�����V�X�V�W�H�Q�W�D�G�D���H�Q���O�R
�F�R�P�S�O�H�M�R���\���Q�R���H�Q���O�R���V�L�P�S�O�H�����G�H�V�H�V�W�L�P�D�Q�G�R���O�D���F�D�X�V�D�O�L�G�D�G�����H�Y�L�G�H�Q�F�L�D�Q�G�R���T�X�H���Q�R���H�[�L�V�W�H�Q
�F�R�Q�F�H�S�W�R�V���U�H�I�H�U�H�Q�F�L�D�O�H�V�����Q�L���Y�H�U�G�D�G�H�V���D�E�V�R�O�X�W�D�V�����W�R�P�D�Q�G�R���H�Q���F�X�H�Q�W�D���D���X�Q���V�X�M�H�W�R���T�X�H
�F�R�Q�V�W�U�X�\�H���V�X�V���Y�H�U�G�D�G�H�V���D���S�D�U�W�L�U���G�H���V�X�V���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�L�D�V�����U�H�D�Ø�U�P�D�Q�G�R���G�H���H�V�W�D���I�R�U�P�D���V�X���V�H�U����

�3�X�G�L�«�Q�G�R�V�H���G�H�F�L�U���H�Q�W�R�Q�F�H�V�����T�X�H���H�O���R�E�M�H�W�L�Y�R���G�H���O�D���H�G�X�F�D�F�L�µ�Q���H�Q���O�D���P�R�G�H�U�Q�L�G�D�G���K�D���V�L�G�R
�G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U���O�D���V�X�E�M�H�W�L�Y�L�G�D�G���S�D�U�D���T�X�H���Í�Q�R���F�R�Q�W�D�P�L�Q�H���F�R�Q���V�X�V���G�H�I�R�U�P�D�F�L�R�Q�H�V���O�D���L�P�D�J�H�Q
�D�F�H�S�W�D�G�D���G�H�O���P�X�Q�G�R�Î�����1�D�M�P�D�Q�R�Y�L�F�N������ �� �� �� ���S���� �� �������6�H���W�U�D�W�D���G�H���X�Q�D���H�G�X�F�D�F�L�µ�Q���U�H�S�U�R�G�X�F�W�R�U�D���\���D��
�V�X�E�M�H�W�L�Y�D���T�X�H���V�H���O�O�H�Y�D���D���F�D�E�R���H�Q���X�Q���H�V�S�D�F�L�R���T�X�H���S�U�H�W�H�Q�G�H���V�H�U���Q�H�X�W�U�D�O���H���L�P�S�H�U�V�R�Q�D�O�����8�Q
�H�V�S�D�F�L�R���H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�G�R���T�X�H���L�U�U�D�G�L�D���G�H�V�G�H���H�O���P�D�H�V�W�U�R���V�L�Q���S�H�U�P�L�W�L�U���L�Q�W�H�U�D�F�F�L�R�Q�H�V���K�R�U�L�]�R�Q�W�D�O�H�V��
�H�Q���G�R�Q�G�H���F�D�G�D���V�H�U���K�X�P�D�Q�R���G�H�E�H���U�H�S�U�R�G�X�F�L�U���F�R�S�L�D�V���P�H�F�£�Q�L�F�D�V���G�H�O���F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R���L�P�S�D�U�W�L�G�R
���2�E���F�L�W�������$�Q�W�H���O�R���P�H�Q�F�L�R�Q�D�G�R�����O�D���H�G�X�F�D�F�L�µ�Q���S�R�V�W���P�R�G�H�U�Q�D���W�H�Q�G�U�£���T�X�H���K�D�F�H�U���H�V�S�D�F�L�R���S�D�U�D���T�X�H
�O�D���S�R�W�H�Q�F�L�D���F�U�H�D�W�L�Y�D���G�H���O�D���V�X�E�M�H�W�L�Y�L�G�D�G���H�Q�F�X�H�Q�W�U�H���X�Q���£�P�E�L�W�R���O�H�J��̄W�L�P�R���G�H���H�[�S�U�H�V�L�µ�Q���H�Q���O�D�V
�L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�H�V���H�G�X�F�D�W�L�Y�D�V�����F�R�Q���O�R���T�X�H���Q�R�V���S�H�U�P�L�W�L�U�H�P�R�V���F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U���D�O���R�W�U�R����

�3�R�U���H�Q�G�H�����H�O���K�D�E�H�U���D�G�R�S�W�D�G�R���O�D���G�R�F�H�Q�F�L�D���X�Q�D���S�R�V�W�X�U�D���U�D�F�L�R�Q�D�O�L�V�W�D�����P�H�F�D�Q�L�F�L�V�W�D���W�L�H�Q�H���V�X�V
�F�R�Q�V�H�F�X�H�Q�F�L�D�V���� �S�R�U�T�X�H�� �H�O�� �P�D�H�V�W�U�R�� �U�H�S�U�R�G�X�F�H�� �H�V�H�� �P�L�V�P�R�� �P�R�G�H�O�R�� �H�Q�� �O�D�� �D�F�W�X�D�O�L�G�D�G��
�U�H�G�X�Q�G�D�Q�G�R���H�Q���H�O���F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R���G�H���O�D���J�H�Q�H�U�D�F�L�µ�Q���D�F�W�X�D�O�����\�D���T�X�H���D�O���K�D�F�H�U���V�X�\�R���H�O
�S�D�U�D�G�L�J�P�D���F�O�£�V�L�F�R���T�X�H�G�D���V�L�Q���K�H�U�U�D�P�L�H�Q�W�D�V���S�D�U�D���H�Q�I�U�H�Q�W�D�U���O�R�V���S�U�R�E�O�H�P�D�V���T�X�H���V�H���S�U�H�V�H�Q�W�D�Q��
�H�Q�F�R�Q�W�U�£�Q�G�R�V�H���F�R�Q���O�D�V���P�D�Q�R�V���D�W�D�G�D�V�����Q�R���S�X�G�L�H�Q�G�R���F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U���D���V�X�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���\���W�R�G�R���D
�F�R�Q�V�H�F�X�H�Q�F�L�D���G�H�O���S�D�U�D�G�L�J�P�D���D�G�R�V�D�G�R�����\���D���O�D���Y�L�V�L�µ�Q���F�L�H�Q�W�L�Ø�F�L�V�W�D���T�X�H���F�D�P�S�H�D���H�Q���O�D�V���D�X�O�D�V���G�H
�F�O�D�V�H����

�(�Q���H�I�H�F�W�R�����H�O���S�U�R�I�H�V�R�U���V�H���K�D���T�X�H�G�D�G�R���H�Q���H�O���W�L�H�P�S�R�����«�O���Y�D���S�R�U���R�W�U�R���O�D�G�R�����H�V�W�L�P�£�Q�G�R�V�H���D�V��̄��T�X�H
�H�V�W�D�P�R�V���I�U�H�Q�W�H���D���X�Q���G�R�F�H�Q�W�H���I�R�Q�G�H�D�G�R���H�Q���H�O���P�R�G�H�U�Q�L�V�P�R���\���O�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���K�D���D�I�H�F�W�D�G�R���W�D�Q�W�R���D
�«�V�W�H���F�R�P�R���D���O�R�V���D�O�X�P�Q�R�V�����F�X�D�Q�G�R���H�O���V�L�V�W�H�P�D���H�G�X�F�D�W�L�Y�R���O�H�V���R�I�U�H�F�H���D�O�J�R���T�X�H���Q�R���W�L�H�Q�H���D�V�L�G�H�U�R��
�F�R�Q�O�O�H�Y�D�Q�G�R���D���T�X�H���H�O���S�U�L�P�H�U�R���V�H���F�L�U�F�X�Q�V�F�U�L�E�D���D���X�Q�D���S�U�£�F�W�L�F�D���H�Q�W�U�H�Q�D�G�D�����S�R�Q�L�H�Q�G�R���D���G�R�U�P�L�U���H�O
�L�Q�W�H�O�H�F�W�R����

�5�H�V�X�O�W�D���G�H���L�Q�W�H�U�«�V���D�³�D�G�L�U���T�X�H���O�R�V���H�G�X�F�D�G�R�U�H�V���Q�R���S�U�R�F�X�U�D�Q���P�R�Y�L�O�L�]�D�U�V�H�����S�R�U�T�X�H���W�D�O���Y�H�]���Q�R���K�D�Q
�W�H�Q�L�G�R���O�D���R�S�R�U�W�X�Q�L�G�D�G���G�H���Y�H�U���O�D�V���F�R�V�D�V���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V�����Q�R���V�H���K�D�Q���G�D�G�R���F�X�H�Q�W�D���T�X�H���H�G�X�F�D�U
�L�Q�Y�R�O�X�F�U�D���P�X�F�K�R���P�£�V���T�X�H���G�D�U���X�Q���F�R�Q�W�H�Q�L�G�R�����\���T�X�H���F�R�Q�V�H�F�X�H�Q�F�L�D�O�P�H�Q�W�H���H�O���O�H�Q�W�H���G�H���O�D
�P�R�G�H�U�Q�L�G�D�G���K�D�F�H���Y�H�U���H�O���P�X�Q�G�R���G�H���I�R�U�P�D���O�L�Q�H�D�O�����F�D�P�E�L�µ���H�O���P�X�Q�G�R���\���V�H���V�L�J�X�H���Y�L�H�Q�G�R���D�O���P�L�V�P�R
�F�R�Q���O�R�V���O�H�Q�W�H�V���G�H���O�D���P�R�G�H�U�Q�L�G�D�G����

�' �H�G�X�F�L�«�Q�G�R�V�H���G�H���O�D�V���L�G�H�D�V���T�X�H���D�Q�W�H�F�H�G�H�Q���T�X�H���O�D���Y�D�O�L�G�D�F�L�µ�Q���T�X�H���D�¼�Q���K�D�F�H�Q���O�R�V���G�R�F�H�Q�W�H�V���G�H���O�D
�U�H�D�O�L�G�D�G���F�R�Q�F�H�E�L�G�D���E�D�M�R���H�O���V�H�Q�W�L�G�R���G�H���X�Q���3�D�U�D�G�L�J�P�D���&�L�H�Q�W��̄Ø�F�R���&�O�£�V�L�F�R�����O�H�V���L�P�S�L�G�H���H�Q�W�H�Q�G�H�U
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�O�D���S�U�R�I�X�Q�G�L�G�D�G���G�H���P�R�G�H�O�R�V���H�G�X�F�D�F�L�R�Q�D�O�H�V���F�R�P�S�O�H�M�R�V�����O�R���T�X�H���I�D�F�L�O�L�W�D�U��̄D���X�Q���U�H�G�L�P�H�Q�V�L�R�Q�D�U���G�H
�O�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q�����D�O���S�U�H�R�F�X�S�D�U�V�H���P�£�V���S�R�U���H�O���V�H�U���K�X�P�D�Q�R�����' �H�V�H�P�E�R�F�D�Q�G�R���H�Q���O�D���R�E�V�H�U�Y�D�Q�F�L�D���G�H���X�Q
�F�U�L�W�H�U�L�R���P�£�V���D�P�S�O�L�R���T�X�H���V�R�O�R���S�R�G�U��̄D���V�H�U���S�R�V�L�E�O�H���D�O���D�S�D�U�W�D�U�V�H���G�H�O���S�H�Q�V�D�P�L�H�Q�W�R���U�H�G�X�F�F�L�R�Q�L�V�W�D
�T�X�H���O�R�V���F�R�Q�V�W�U�L�³�H���\���D�S�U�L�V�L�R�Q�D����

�(�Q���U�H�V�X�P�L�G�D�V���F�X�H�Q�W�D�V���V�H���I�D�F�L�O�L�W�D�U��̄D���X�Q���D�F�H�U�F�D�P�L�H�Q�W�R���K�D�F�L�D���O�D���F�R�Q�F�H�S�F�L�µ�Q���G�H���X�Q�D���U�H�D�O�L�G�D�G
�F�R�P�R���S�U�R�F�H�V�R���F�R�P�S�O�H�M�R���G�H���L�Q�W�H�U�F�D�P�E�L�R�V�����G�H���L�Q�W�H�U�G�H�S�H�Q�G�H�Q�F�L�D�V�����X�Q�D���W�U�D�P�D���G�H���Y�L�G�D�����T�X�H���Q�R
�S�X�H�G�H���V�H�U���D�S�U�H�K�H�Q�G�L�G�D���F�R�P�R���V�L���V�H���W�U�D�W�D�U�D���G�H���X�Q���F�R�Q�M�X�Q�W�R���G�H���S�D�U�W�H�V���V�H�S�D�U�D�G�D�V���X�Q�D�V���G�H���O�D�V
�R�W�U�D�V�����V�R�O�R���D�V�¯���S�R�G�U�H�P�R�V���H�P�S�U�H�Q�G�H�U���O�D���P�D�U�F�K�D���K�D�F�L�D���X�Q�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���T�X�H���G�H�M�H���D�W�U�£�V���O�D
�V�L�P�S�O�L�Ø�F�D�F�L�µ�Q�� �\�� �I�U�D�J�P�H�Q�W�D�F�L�µ�Q�� �G�H�O�� �K�R�P�E�U�H���� �H�Q�U�X�P�E�£�Q�G�R�V�H�� �K�D�F�L�D�� �I�R�U�P�D�V�� �H�G�X�F�D�W�L�Y�D�V
�F�R�P�S�O�H�M�D�V�����&�D�S�U�D������ �� �� �� ������

�$�O���P�L�V�P�R���W�L�H�P�S�R�����H�O���H�G�X�F�D�G�R�U���Y�H�Q�H�]�R�O�D�Q�R���H�V�W�£���H�Q�F�D�S�V�X�O�D�G�R���H�Q���H�O���S�D�V�D�G�R���O�R���T�X�H���O�H���L�P�S�L�G�H
�U�H�Ù�H�[�L�R�Q�D�U���D�V�L�G�X�D�P�H�Q�W�H���V�R�E�U�H���O�R�V���S�U�R�E�O�H�P�D�V���G�H���V�X���W�L�H�P�S�R�����S�R�V�L�F�L�R�Q�D�U�V�H���H�Q���H�O���D�T�X��̄��\���H�O
�D�K�R�U�D�����S�D�U�D���G�H���H�V�W�D���P�D�Q�H�U�D���D�V�X�P�L�U���O�D���R�E�O�L�J�D�F�L�µ�Q���H�[�L�J�L�G�D���S�R�U���O�D���«�S�R�F�D���S�R�V�W���P�R�G�H�U�Q�D�����' �H�Q�W�U�R
�G�H���H�V�W�H���P�D�U�F�R�����V�H���L�Q�V�W�D���D�O���G�R�F�H�Q�W�H���D���G�H�V�S�U�H�Q�G�H�U�V�H���G�H�O���F�U�L�W�H�U�L�R���G�H�O���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H���S�D�V�L�Y�R���\
�¼�Q�L�F�D�P�H�Q�W�H���U�H�F�H�S�W�R�U�����H�Q�W�H�Q�G�H�U���T�X�H���\�D���Q�R���S�X�H�G�H���V�H�U���X�Q�L�G�L�P�H�Q�V�L�R�Q�D�O���R���X�Q�L�G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U�L�R
�S�R�U�T�X�H���H�V�W�D�P�R�V���H�Q���O�D���H�U�D���G�H�O���Ø�Q���G�H���O�R�V���S�U�R�J�U�D�P�D�V���G�H���H�V�W�X�G�L�R�V���F�H�U�U�D�G�R�V�����D�F�X�P�X�O�D�W�L�Y�R�V���\
�V�L�V�W�H�P�£�W�L�F�R�V�����(�V�W�R���V�H���H�[�S�O�L�F�D���S�R�U�T�X�H���O�D���S�R�V�W���P�R�G�H�U�Q�L�G�D�G���D�U�U�D�V�W�U�D���F�R�Q�V�L�J�R���X�Q�D���H�Q�V�H�³�D�Q�]�D
�G�L�V�W�L�Q�W�D���D���O�D���W�U�D�G�L�F�L�R�Q�D�O�����D�O���K�D�E�H�U���F�U�H�D�G�R���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���D�S�W�R�V���S�D�U�D���G�H�V�H�Q�Y�R�O�Y�H�U�V�H���H�Q���H�O���F�D�R�V��
�S�D�U�D���D�Q�X�O�D�U���O�R���H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�G�R���\���D�L�V�O�D�G�R�����D�Q�K�H�O�D�Q�G�R���O�R���F�R�P�S�O�H�M�R�����O�R���H�F�O�«�F�W�L�F�R�����O�D���P�X�O�W�L�S�O�L�F�L�G�D�G���G�H
�U�H�D�O�L�G�D�G�H�V���\���O�D���Y�D�U�L�D�E�L�O�L�G�D�G�����6�O�D�W�W�H�U�\������ �� �� �� ������

�7�H�Q�H�P�R�V���S�X�H�V�����T�X�H���H�[�L�V�W�H���X�Q�D���U�R�E�R�W�L�]�D�F�L�µ�Q���G�H�O���H�G�X�F�D�G�R�U���T�X�H���O�R���D�O�H�M�D���G�H���S�H�Q�V�D�U���V�R�E�U�H���H�O
�S�U�R�E�O�H�P�D���V�R�F�L�D�O�����H�G�X�F�D�W�L�Y�R�����S�R�O��̄W�L�F�R���\���S�V�L�F�R�O�µ�J�L�F�R���G�H�O���K�R�P�E�U�H���G�H���K�R�\�����(�V�W�D���P�H�F�D�Q�L�]�D�F�L�µ�Q���G�H�O
�W�U�D�E�D�M�R���G�H�O���G�R�F�H�Q�W�H���V�H���W�U�D�G�X�F�H���H�Q���V�X���F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R���U�H�Ù�H�M�D�G�R���H�Q���O�D���H�Q�W�U�H�J�D���G�H���Q�R�W�D�V��
�Ø�U�P�D�U���O�D���K�R�M�D���G�H���D�V�L�V�W�H�Q�F�L�D���\���O�D�V���F�R�P�X�Q�L�F�D�F�L�R�Q�H�V�����F�X�P�S�O�L�U���F�R�Q���O�R�V���F�R�Q�W�H�Q�L�G�R�V���G�H���X�Q���F�X�U�U��̄F�X�O�R
�O�L�Q�H�D�O�����K�D�F�L�H�Q�G�R���D���X�Q���O�D�G�R���V�X���G�L�V�S�R�V�L�F�L�µ�Q���\���D�S�H�U�W�X�U�D���D�O���F�D�P�E�L�R�����H�Y�L�W�D�Q�G�R���F�R�Q���H�V�W�R���V�X
�D�F�R�P�S�D�V�D�U���F�R�Q���O�D���U�H�Y�R�O�X�F�L�µ�Q���F�L�H�Q�W��̄Ø�F�D���W�«�F�Q�L�F�D���T�X�H���W�U�D�H���F�R�Q�V�L�J�R���X�Q�D���Q�X�H�Y�D���I�R�U�P�D���G�H
�S�U�R�G�X�F�L�U���\���S�H�Q�V�D�U���O�D���U�H�D�O�L�G�D�G���D�F�R�U�G�H���F�R�Q���O�R�V���F�D�P�E�L�R�V���K�L�V�W�µ�U�L�F�R�V���T�X�H���V�H���Y�L�H�Q�H�Q���V�X�F�H�G�L�H�Q�G�R����

�' �H�O���P�L�V�P�R���P�R�G�R�����Y�L�Y�L�P�R�V���X�Q���P�R�P�H�Q�W�R���K�L�V�W�µ�U�L�F�R�����V�R�F�L�D�O���L�Q�«�G�L�W�R���\���H�V���Q�H�F�H�V�D�U�L�R���T�X�H���H�O
�H�G�X�F�D�G�R�U���O�R���S�L�H�Q�V�H�����O�R���U�H�Ù�H�[�L�R�Q�H�����G�L�O�X�F�L�G�D�Q�G�R���H�V�W�U�D�W�H�J�L�D�V���S�D�U�D���H�Q�I�U�H�Q�W�D�U���O�D���V�L�W�X�D�F�L�µ�Q���D�F�W�X�D�O
�Y�H�Q�H�]�R�O�D�Q�D�����' �H���K�H�F�K�R�����H�O���H�V�F�H�Q�D�U�L�R���S�R�O��̄W�L�F�R���\���V�R�F�L�D�O���K�D���Y�H�Q�L�G�R���H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�D�Q�G�R���F�D�P�E�L�R�V
�Y�H�U�W�L�J�L�Q�R�V�R�V���T�X�H���S�R�U���V�X�S�X�H�V�W�R���W�L�H�Q�H�Q���U�H�S�H�U�F�X�V�L�µ�Q���W�D�Q�W�R���H�Q���O�D���H�G�X�F�D�F�L�µ�Q���F�R�P�R���H�Q���O�D�V
�U�H�V�S�X�H�V�W�D�V���H�G�X�F�D�W�L�Y�D�V���T�X�H���J�L�U�D�Q���D�O�U�H�G�H�G�R�U���G�H�O���G�R�F�H�Q�W�H���Y�H�Q�H�]�R�O�D�Q�R�����T�X�L�H�Q���H�V�W�£���O�O�D�P�D�G�R���S�R�U
�G�H�U�H�F�K�R���\���S�R�U���G�H�E�H�U���D���S�U�R�S�L�F�L�D�U���O�D�V���D�F�F�L�R�Q�H�V���T�X�H���O�H���S�H�U�P�L�W�D�Q���P�R�Y�L�O�L�]�D�U�V�H���\���H�Q�I�U�H�Q�W�D�U���H�O
�H�V�W�D�G�R���H�Q���H�O���T�X�H���V�H���H�Q�F�X�H�Q�W�U�D���Q�X�H�V�W�U�R���S�D��̄V�����T�X�H���F�R�P�R���H�V���E�L�H�Q���V�D�E�L�G�R���H�V�W�£���H�P�S�D�S�D�G�R���G�H
�Y�L�R�O�H�Q�F�L�D�����G�H�V�H�V�S�H�U�D�Q�]�D�����H���L�Q�W�R�O�H�U�D�Q�F�L�D����

�$�Q�W�H���H�V�W�R�����H�O���P�D�H�V�W�U�R���G�H�E�H�U�£���H�V�W�D�U���S�U�H�V�W�R���D���U�H�V�F�D�W�D�U���H�O���U�H�V�S�H�W�R�����O�D���L�J�X�D�O�G�D�G�����O�D���H�P�S�D�W��̄D�����O�D
�V�R�O�L�G�D�U�L�G�D�G�����O�D���G�H�P�R�F�U�D�F�L�D�����O�D���W�R�O�H�U�D�Q�F�L�D�����O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���\���O�D���D�F�H�S�W�D�F�L�µ�Q���G�H�O���R�W�U�R�����D�V�S�H�F�W�R�V
�T�X�H���H�V�W�£�Q���H�Q���Q�X�H�V�W�U�R���P�H�G�L�R�����F�X�E�L�H�U�W�R�V���S�R�U���X�Q���Y�H�O�R���G�H���L�Q�F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���T�X�H���O�R�V���K�D�F�H
�L�P�S�H�U�F�H�S�W�L�E�O�H�V���D���Q�X�H�V�W�U�R�V���V�H�Q�W�L�G�R�V�����(�Q���H�V�W�H���F�D�V�R���H�V���Q�H�F�H�V�D�U�L�R���W�H�Q�H�U���X�Q�D���L�G�H�D���F�O�D�U�D���V�R�E�U�H���H�O
�K�H�F�K�R���G�H���T�X�H���O�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���T�X�H�G�D���D�I�H�F�W�D�G�D���S�R�U���O�D���U�H�D�O�L�G�D�G���G�H���O�D���V�R�F�L�H�G�D�G���T�X�H���H�Q�Y�X�H�O�Y�H��
�W�H�Q�L�H�Q�G�R���F�R�P�R���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���H�O�H�P�H�Q�W�R���H�O���F�R�Q�W�H�[�W�R���H�Q���H�O���F�X�D�O���V�H���L�Q�V�F�U�L�E�H�����F�R�Q�V�W�L�W�X�\�H�Q�G�R���W�D�U�H�D
�S�U�L�R�U�L�W�D�U�L�D���G�H�O���G�R�F�H�Q�W�H���V�H�U���H�O���J�H�V�W�R�U���G�H���Q�X�H�Y�R�V���U�R�O�H�V���\���I�X�Q�F�L�R�Q�H�V���G�H���H�V�W�D���G�L�Q�£�P�L�F�D���F�D�P�E�L�D�Q�W�H
���0 �D�U�G�R�Q�H�V������ �� �� �� ������

�(�V�W�D�V���U�D�]�R�Q�H�V���F�R�Q�G�X�F�H�Q���D���G�L�V�F�X�U�U�L�U���D�F�H�U�F�D���G�H�O���K�H�F�K�R���T�X�H���H�V���K�R�U�D���G�H���D�G�R�S�W�D�U���O��̄Q�H�D�V���G�H
�U�X�S�W�X�U�D���F�R�Q���O�R���W�U�D�G�L�F�L�R�Q�D�O�����F�R�Q���O�R���P�H�F�D�Q�L�F�L�V�W�D�����D�O���W�H�Q�H�U���S�U�H�V�H�Q�W�H���T�X�H���H�O���S�U�R�I�H�V�R�U���H�V���D�U�T�X�L�W�H�F�W�R
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�\���H�M�H�F�X�W�R�U���G�H���H�V�H���S�U�R�F�H�V�R���V�R�F�L�D�O�����S�R�O��̄W�L�F�R�����H���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O���G�H���F�D�P�E�L�R�����F�R�P�S�U�H�Q�G�L�H�Q�G�R�����T�X�H���V�X
�W�D�U�H�D���Q�R���V�H���F�L�U�F�X�Q�V�F�U�L�E�H���D���H�P�L�W�L�U���F�R�Q�W�H�Q�L�G�R�V���G�H���Y�H�U�G�D�G�����V�L�Q�R���D�T�X�H�O�O�R�V���T�X�H���H�Q�F�D�P�L�Q�H�Q���O�D
�Q�H�F�H�V�L�G�D�G���U�H�Q�R�Y�D�G�D���S�D�U�D���V�H�U���S�H�U�V�R�Q�D�������=�H�P�H�O�P�D�Q������ �� �� �� ���S���� �� ������

�&�R�P�R���F�R�P�S�O�H�P�H�Q�W�R���D���O�R���T�X�H���V�H���K�D���W�U�D�W�D�G�R���D���O�R���O�D�U�J�R���G�H���H�V�W�D���H�[�S�R�V�L�F�L�µ�Q�����H�V���V�D�E�L�G�R���T�X�H���H�Q
�Q�X�H�V�W�U�R���6�L�V�W�H�P�D���(�G�X�F�D�W�L�Y�R���Q�R���H�G�X�F�D�P�R�V���G�H�V�G�H���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q�����R�E�H�G�H�F�H�P�R�V���W�D�O���\���F�R�P�R
�T�X�H�G�µ�� �H�[�S�U�H�V�D�G�R���� �D�� �X�Q�D�� �(�G�X�F�D�F�L�µ�Q�� �S�U�R�J�U�D�P�D�G�D���� �T�X�H�� �D�V�X�P�H�� �D�O�� �H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�� �G�H�V�G�H�� �O�D
�I�D�E�U�L�F�D�F�L�µ�Q�����5�H�T�X�L�U�L�«�Q�G�R�V�H���H�Q�W�R�Q�F�H�V���O�R���T�X�H���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�U��̄D���X�Q�D���U�H�Y�R�O�X�F�L�µ�Q���F�R�S�«�U�Q�L�F�D���H�Q
�S�H�G�D�J�R�J��̄D�����V�L�H�Q�G�R���D�V�¯���X�Q�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���F�H�Q�W�U�D�G�D���H�Q���O�D���U�H�O�D�F�L�µ�Q���H�Q�W�U�H���H�O���V�X�M�H�W�R���\���H�O���P�X�Q�G�R
�K�X�P�D�Q�R���T�X�H���O�R���D�F�R�J�H�����3�H�U�P�L�W�L�H�Q�G�R���F�R�Q�V�W�U�X�L�U�V�H���D���V��̄��P�L�V�P�R���F�R�P�R���Í�V�X�M�H�W�R���G�H�O���P�X�Q�G�R�Î��
�K�H�U�H�G�H�U�R���G�H���X�Q�D���K�L�V�W�R�U�L�D���H�Q���O�D���T�X�H���V�H�S�D���T�X�«���H�V�W�£���H�Q���M�X�H�J�R�����F�D�S�D�]���G�H���F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U���H�O���S�U�H�V�H�Q�W�H
�H���L�Q�Y�H�Q�W�D�U���H�O���I�X�W�X�U�R�����(�V�D���U�H�Y�R�O�X�F�L�µ�Q���Q�R���W�U�D�W�D���G�H���I�D�E�U�L�F�D�U���X�Q���V�H�U���T�X�H���V�D�W�L�V�I�D�J�D���Q�X�H�V�W�U�R�V���G�H�V�H�R�V��
�V�L�Q�R���D�F�R�J�H�U�O�R���F�R�P�R���S�H�U�V�R�Q�D���L�Q�V�F�U�L�W�D���H�Q���X�Q�D���K�L�V�W�R�U�L�D���F�D�S�D�]���G�H���V�X�S�H�U�D�U�O�D�����' �H���D�T�X��̄��V�H
�G�H�V�S�U�H�Q�G�H���T�X�H���Q�R���V�H���W�U�D�W�D���G�H���P�R�O�G�H�D�U�O�D���V�H�J�¼�Q���P�L���J�X�V�W�R�����S�U�H�W�H�Q�G�L�H�Q�G�R���R�E�W�H�Q�H�U���O�R���T�X�H���Q�X�Q�F�D
�S�X�G�H���O�R�J�U�D�U�����0 �H�L�U�L�H�X������ �� �� �� ������

�$�G�Y�L�U�W�L�«�Q�G�R�V�H���T�X�H���H�O���D�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H���H�V���X�Q�D���G�H�F�L�V�L�µ�Q���S�H�U�V�R�Q�D�O���G�H�O���T�X�H���D�S�U�H�Q�G�H�����V�X�S�H�U�D�Q�G�R���G�H
�H�V�W�H���P�R�G�R���O�R���T�X�H���O�H���Y�L�H�Q�H���G�D�G�R�����V�X�E�Y�L�U�W�L�H�Q�G�R���W�R�G�D�V���O�D�V���G�H�Ø�Q�L�F�L�R�Q�H�V���H�Q���O�D�V���T�X�H���H�O���H�Q�W�R�U�Q�R���\���«�O
�P�L�V�P�R���W�L�H�Q�G�H�Q���D���H�Q�F�H�U�U�D�U�O�H�����+�D�F�L�«�Q�G�R�V�H���L�Q�P�L�Q�H�Q�W�H���Y�L�V�X�D�O�L�]�D�U���T�X�H���O�D���W�U�D�Q�V�P�L�V�L�µ�Q���G�H���V�D�E�H�U�H�V
�\���F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�V���Q�R���V�H���U�H�D�O�L�]�D���Q�X�Q�F�D���G�H���P�D�Q�H�U�D���P�H�F�£�Q�L�F�D�����Q�R���S�X�G�L�«�Q�G�R�V�H���R�E�W�H�Q�H�U���H�Q���I�R�U�P�D
�G�H���X�Q�D���G�X�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q���G�H���L�G�«�Q�W�L�F�R�V���F�R�P�R���O�D���T�X�H���S�R�G�H�P�R�V���R�E�V�H�U�Y�D�U���H�Q���P�X�F�K�D�V���I�R�U�P�D�V���G�H
�H�Q�V�H�³�D�Q�]�D�����G�H�U�U�X�P�E�£�Q�G�R�V�H���F�R�Q���H�V�W�R���H�O���P�L�W�R���G�H���O�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���F�R�P�R���I�D�E�U�L�F�D�F�L�µ�Q���G�R�Q�G�H���W�R�G�R
�H�G�X�F�D�G�R�U���T�X�L�H�U�H���G�D�U���Y�L�G�D���D���O�R���T�X�H���Í�I�D�E�U�L�F�D�Î����

�5�H�V�X�O�W�D�Q�G�R���I�D�F�W�L�E�O�H���T�X�H���O�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���V�H���H�Q�I�U�H�Q�W�D���D���X�Q���S�U�R�E�O�H�P�D�����O�D���L�Q�V�H�Q�V�D�W�D���E�¼�V�T�X�H�G�D���S�R�U
�S�D�U�W�H���G�H���P�X�F�K�R�V���G�R�F�H�Q�W�H�V���G�H���Í�F�R�Q�V�W�U�X�L�U���X�Q���V�X�M�H�W�R���V�X�P�D�Q�G�R���F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�V�Î�����J�H�Q�H�U�D�Q�G�R�����X�Q�D
�W�D�O���Y�H�]���L�Q�Y�R�O�X�Q�W�D�U�L�D�����Í�I�D�E�U�L�F�D�F�L�µ�Q���G�H�O���R�W�U�R�Î�����O�R���T�X�H���L�Q�G�L�F�D���T�X�H���H�V�W�R�V���Q�R���V�R�Q���F�R�Q�V�F�L�H�Q�W�H�V���G�H���V�X
�O�D�E�R�U���\���V�H���O�L�P�L�W�D�Q���D���O�D���P�H�U�D���W�U�D�Q�V�P�L�V�L�µ�Q���G�H���F�L�H�U�W�R�V���F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�V���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U�H�V�����R�E�����F�L�W������

�(�Q���L�G�H�D�V���G�H���0 �H�L�U�L�H�X������ �� �� �� �������V�H���D�Ø�U�P�D���T�X�H���D�X�Q�T�X�H���O�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���S�H�U�P�L�W�H���D�O���K�R�P�E�U�H���V�H�U
�K�R�P�E�U�H�����«�V�W�D���Q�R���V�H���G�H�E�H���F�R�Q�Y�H�U�W�L�U���H�Q���X�Q���V�L�P�S�O�H���S�U�R�F�H�G�L�P�L�H�Q�W�R���W�«�F�Q�L�F�R���G�H���H�O�D�E�R�U�D�F�L�µ�Q�����T�X�H
�Y�L�V�X�D�O�L�]�D���D���O�D���S�H�U�V�R�Q�D���F�R�P�R���X�Q���H�O�H�P�H�Q�W�R���H�V�W�£�W�L�F�R�����T�X�H���Q�R���V�H���H�Q�F�X�H�Q�W�U�D���H�Q���X�Q���F�R�Q�W�H�[�W�R
�H�V�S�H�F��̄Ø�F�R���\���T�X�H���Q�R���V�H���H�Q�P�D�U�F�D���H�Q���X�Q���X�Q�L�Y�H�U�V�R���F�X�O�W�X�U�D�O����

�$�G�L�F�L�R�Q�D�O�P�H�Q�W�H�����\���F�R�P�R���V�H���Y�L�H�Q�H���L�Q�G�L�F�D�Q�G�R�����R�E�V�H�U�Y�D�P�R�V���O�D���S�U�H�V�H�Q�F�L�D���G�H���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���S�R�V�W
�P�R�G�H�U�Q�R�V���H�Q���D�X�O�D�V���P�R�G�H�U�Q�D�V�����\���X�Q���G�R�F�H�Q�W�H���T�X�H���Q�R���K�D���H�Q�W�H�Q�G�L�G�R���T�X�H���Q�R���S�X�H�G�H���G�H�P�D�Q�G�D�U���G�H
�O�R�V���D�O�X�P�Q�R�V���S�D�V�L�Y�L�G�D�G�����H�V�W�D�W�L�F�L�G�D�G�����P�R�Q�R�W�R�Q��̄D���\���P�H�Q�R�V���V�R�O�L�F�L�W�D�U���G�H���H�O�O�R�V���D�W�H�Q�F�L�µ�Q���D���X�Q�D���F�O�D�V�H
�H�I�H�F�W�X�D�G�D���D���W�U�D�Y�«�V���G�H���W�H�[�W�R�V���G�H���H�V�W�X�G�L�R���R���S�L�]�D�U�U�µ�Q�����O�O�H�Y�D�G�D���D���F�D�E�R���H�Q���X�Q�D���F�R�Q�F�H�S�F�L�µ�Q���O�L�Q�H�D�O
�G�H�O���W�L�H�P�S�R�����S�X�H�V���H�O�O�R�V�����V�H���K�D�Q���G�H�V�D�U�U�R�O�O�D�G�R���H�Q���X�Q�D���F�X�O�W�X�U�D���F�D�µ�W�L�F�D�����S�R�U���W�D�Q�W�R�����G�H�P�D�Q�G�D�Q���X�Q�D
�(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���&�R�P�S�O�H�M�D����

�3�D�U�D���F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U���P�£�V���O�R���D�Ø�U�P�D�G�R���\���S�D�U�D���F�R�Q�R�F�H�U���P�£�V���H�O���W�L�S�R���G�H���D�O�X�P�Q�R���F�R�Q���H�O���F�X�D�O���V�H
�U�H�O�D�F�L�R�Q�D�Q���O�R�V���G�R�F�H�Q�W�H�V�����H�O���F�X�U�U��̄F�X�O�R���S�R�V�W���P�R�G�H�U�Q�R���G�H�E�H�U�£���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�U���F�R�P�R���H�O�H�P�H�Q�W�R�V
�L�Q�H�O�X�G�L�E�O�H�V���H�O���F�D�R�V�����O�D���Q�R���U�D�F�L�R�Q�D�O�L�G�D�G�����\���]�R�Q�D�V���G�H���L�Q�F�H�U�W�L�G�X�P�E�U�H�����S�R�U�T�X�H���H�O���R�U�G�H�Q���F�R�P�S�O�H�M�R
�T�X�H���H�[�L�V�W�H���H�Q���O�D�V���V�D�O�D�V���G�H���F�O�D�V�H���\���H�Q���O�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V�����H�V���H�O���O�X�J�D�U���G�R�Q�G�H���H�O���S�H�Q�V�D�P�L�H�Q�W�R���F�U��̄W�L�F�R�����O�D
�L�Q�W�X�L�F�L�µ�Q���U�H�Ù�H�[�L�Y�D�����O�D���U�H�V�R�O�X�F�L�µ�Q���G�H���S�U�R�E�O�H�P�D�V���J�O�R�E�D�O�H�V���\���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���Ù�R�U�H�F�H�U�£�����6�O�D�W�W�H�U�\��
�� �� �� �� ������

�3�D�U�W�L�H�Q�G�R���G�H���O�R�V���V�X�S�X�H�V�W�R�V���D�Q�W�H�U�L�R�U�H�V�����H�V���U�H�O�H�Y�D�Q�W�H���X�Q���F�D�P�E�L�R���G�H���D�S�U�H�F�L�D�F�L�µ�Q���V�R�E�U�H���H�O
�K�R�P�E�U�H���\���V�X���T�X�H�K�D�F�H�U���H�Q���H�O���P�X�Q�G�R�����R�E�Y�L�D�Q�G�R���W�H�Q�G�H�Q�F�L�D�V���K�D�F�L�D���O�H�\�H�V���H�G�X�F�D�W�L�Y�D�V���\���S�D�W�U�R�Q�H�V
�G�H���F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R�V���F�R�Q�F�U�H�W�R�V�����&�R�P�R���F�R�P�S�O�H�P�H�Q�W�R�����O�D���H�V�F�X�H�O�D���D�Q�F�O�D�G�D���H�Q���H�O���S�D�V�D�G�R���S�R�U���V�X
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�O�D�E�R�U���W�U�D�Q�V�P�L�V�R�U�D���G�H���F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�����H�V���G�H�V�D�Ø�D�G�D���D���O�D���Y�H�]���S�R�U���V�X���P�L�V�L�µ�Q���G�H���I�R�U�P�D�U���Q�X�H�Y�D�V
�J�H�Q�H�U�D�F�L�R�Q�H�V�����3�R�U���O�R���T�X�H���G�H�E�H���H�Q�F�X�D�G�U�D�U�V�H���H�O���K�R�U�L�]�R�Q�W�H���H�G�X�F�D�W�L�Y�R�����D�M�X�V�W�D�U���O�D���P�L�U�D�G�D���\
�G�H�V�S�H�U�W�D�U���H�O���H�Q�W�X�V�L�D�V�P�R���G�H���O�R�V���H�G�X�F�D�G�R�U�H�V���D�E�U�X�P�D�G�R�V���S�R�U���O�D�V���G�L�Ø�F�X�O�W�D�G�H�V���F�R�W�L�G�L�D�Q�D�V
���0 �D�U�G�R�Q�H�V������ �� �� �� ������

�' �H�V�G�H���H�V�W�H���S�X�Q�W�R���G�H���Y�L�V�W�D�����O�D���H�V�F�X�H�O�D���Q�R���S�X�H�G�H���O�L�P�L�W�D�U�V�H���D���W�U�D�Q�V�P�L�W�L�U���V�D�E�H�U���H���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�µ�Q��
�8�U�J�H���U�H�F�X�S�H�U�D�U���V�X���G�L�P�H�Q�V�L�µ�Q���K�X�P�D�Q�L�V�W�D�����U�H�V�L�V�W�L�U���O�D���W�H�Q�W�D�F�L�µ�Q���G�H���K�D�F�H�U�O�D���F�D�G�D���Y�H�]���P�£�V���H�Ø�F�D�]
�\���I�X�Q�F�L�R�Q�D�O�����7�U�D�W�£�Q�G�R�V�H�����D�V��̄��G�H���X�Q�D���H�V�F�X�H�O�D���S�D�U�D���O�D���Y�L�G�D���\���G�H�V�G�H���O�D���Y�L�G�D�����&�R�P�R���V�H���S�X�H�G�H
�R�E�V�H�U�Y�D�U���G�H�V�G�H���X�Q���F�R�Q�W�H�[�W�R���F�R�P�R���H�O���D�Q�W�H�V���H�[�S�O�L�F�L�W�D�G�R�����V�H���S�H�U�Ø�O�D�Q���H�G�X�F�D�G�R�U�H�V���K�H�F�K�R�V���G�H
�P�D�W�H�U�L�D�O�� �F�R�P�S�O�H�M�R���� �D�S�W�R�V�� �S�D�U�D�� �G�D�U�� �U�H�V�S�X�H�V�W�D�V�� �P�¼�O�W�L�S�O�H�V�� �\�� �F�R�Q�W�U�D�G�L�F�W�R�U�L�D�V���� �D�E�L�H�U�W�R�V��
�G�L�D�O�R�J�D�Q�W�H�V�����D�F�R�P�S�D�³�D�Q�W�H�V���G�H���O�R�V���S�U�R�F�H�V�R�V���G�H���E�¼�V�T�X�H�G�D���G�H���F�D�G�D���X�Q�R���G�H���V�X�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V����

�(�Q���U�H�V�X�P�H�Q�����S�R�G�U��̄D���G�H�F�L�U�V�H���T�X�H���H�O���G�R�F�H�Q�W�H���H�V�W�£���O�O�D�P�D�G�R���D���O�D���W�D�U�H�D���G�H���K�X�P�D�Q�L�]�D�U�����G�H���V�X�V�F�L�W�D�U
�H�Q���H�O���R�W�U�R���O�R���P�H�M�R�U���G�H���«�O�����D�F�R�P�S�D�³�D�U���D���O�R�V���G�H�P�£�V���\���D�V��̄��D�F�R�P�S�D�³�D�U�V�H���H�Q���O�D���F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�µ�Q���G�H���V�¯
�P�L�V�P�R�����D�F�R�U�W�D�U���G�L�V�W�D�Q�F�L�D�V���H�Q�W�U�H���H�O���K�R�P�E�U�H���U�D�F�L�R�Q�D�O���\���H�O���L�U�U�D�F�L�R�Q�D�O�����H�Q���W�R�G�R���F�D�V�R�����D�F�H�S�W�D�U���H�O
�D�Ù�R�U�D�U���G�H�O���+�R�P�R���&�R�P�S�O�H�[�X�V�����H�V�W�R���V�R�E�U�H���O�D���E�D�V�H���G�H���X�Q�D���3�V�L�F�R�O�R�J��̄D���T�X�H���Q�R���S�L�H�U�G�D���G�H���Y�L�V�W�D���O�D
�F�R�P�S�O�H�M�L�G�D�G���G�H�O�� �V�H�U���� �V�µ�O�R�� �D�V��̄� �S�R�G�U�H�P�R�V�� �K�D�E�O�D�U�� �G�H�� �X�Q�D�� �(�G�X�F�D�F�L�µ�Q�� �G�H�V�G�H�� �\�� �S�D�U�D�� �O�D
�F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q�����&�L�H�U�W�D�P�H�Q�W�H�����W�H�Q�H�P�R�V���T�X�H���H�G�X�F�D�U���H�Q���H�O���U�H�F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R���G�H���O�D���G�L�J�Q�L�G�D�G
�S�H�U�V�R�Q�D�O���G�H�O���R�W�U�R���H�Q���O�D���G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D�����$�S�U�H�F�L�D�Q�G�R���L�J�X�D�O�P�H�Q�W�H���T�X�H���H�O���K�R�P�E�U�H���S�R�V�W���P�R�G�H�U�Q�R���H�V
�D�E�L�H�U�W�R���D���O�D�V���G�L�V�F�U�H�S�D�Q�F�L�D�V�����D���O�D���S�O�X�U�D�O�L�G�D�G�����D���O�D���F�U�H�D�W�L�Y�L�G�D�G�����3�R�U���O�R���W�D�Q�W�R�����Q�R���F�D�E�H���H�G�X�F�D�U���S�D�U�D
�G�R�P�L�Q�D�U���H�O���S�H�Q�V�D�P�L�H�Q�W�R���S�U�R�S�L�R���G�H���O�D���R�E�M�H�W�L�Y�L�G�D�G���F�L�H�Q�W��̄Ø�F�D�����«�V�W�D���H�V���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�G�D���F�R�P�R���X�Q�D
�H�Q�I�H�U�P�H�G�D�G�����(�Q���W�D�O���V�H�Q�W�L�G�R�����9�D�W�W�L�P�R������ �� �� �� ���S���� �� �� �������D�Ø�U�P�D���Í�T�X�H���W�R�G�R���L�Q�W�H�Q�W�R���G�H���O�H�J�L�W�L�P�D�F�L�µ�Q
�R�E�M�H�W�L�Y�D���V�H���K�D���U�H�Y�H�O�D�G�R���L�O�X�V�R�U�L�D�Î��

�6�H�Q�G�H�U�R�V���G�H���O�D���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�µ�Q��

�����5�H�Ù�H�[�L�R�Q�D�U���V�R�E�U�H���X�Q�D���W�H�R�U��̄D���S�V�L�F�R�O�µ�J�L�F�D���D�E�L�H�U�W�D�����P�X�O�W�L�G�L�P�H�Q�V�L�R�Q�D�O���\���F�R�P�S�O�H�M�D�����G�H�O���V�H�U
�K�X�P�D�Q�R���T�X�H���H�P�H�U�J�H���H�Q���O�D���D�F�W�X�D�O�L�G�D�G����

�����' �H�Y�H�O�D�U���O�D���L�Q�F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���G�H�V�G�H���V�X�V���U�D��̄F�H�V�����P�R�G�D�O�L�G�D�G�H�V���\���H�I�H�F�W�R�V���H�Q���H�O���V�H�U���K�X�P�D�Q�R����

�����5�H�S�H�Q�V�D�U���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���K�X�P�D�Q�D���G�H�V�G�H���O�D���D�S�H�U�W�X�U�D���H�P�S�£�W�L�F�D���\���O�D���W�R�O�H�U�D�Q�F�L�D���K�D�F�L�D���O�D�V���L�G�H�D�V
�\���I�R�U�P�D�V���G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V����

�����7�H�R�U�L�]�D�U���V�R�E�U�H���H�O���V�H�U���K�X�P�D�Q�R���T�X�H���V�H���F�R�Q�Ø�J�X�U�D���H�Q���O�D���D�F�W�X�D�O�L�G�D�G���F�R�P�R���S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G���S�D�U�D���X�Q�D
�(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���G�H�V�G�H���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q����

�-�X�V�W�L�Ø�F�D�F�L�µ�Q��

�/�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���G�H�E�H���D�V�X�P�L�U���T�X�H���H�O���V�H�U���K�X�P�D�Q�R���Q�R���H�V���X�Q�D���L�G�H�D���H�V�W�£�W�L�F�D�����G�H�Ø�Q�L�W�L�Y�D���V�L�Q�R���T�X�H���V�H
�D�V�R�F�L�D���F�R�Q���O�D���G�L�Q�£�P�L�F�D���G�H���O�D���Y�L�G�D�����F�R�Q���O�D���Q�D�W�X�U�D�O�H�]�D�����F�R�Q���H�O���F�R�Q�W�H�[�W�R���\���F�R�Q���H�O���H�Q�W�R�U�Q�R���G�H���O�D
�P�L�V�P�D�����(�V�W�R���K�D�F�H���R�E�O�L�J�D�Q�W�H���H�V�W�L�P�D�U���T�X�H���O�D���U�H�D�O�L�G�D�G���F�R�P�R���W�D�O�����Q�R���H�V���D�O�J�R���T�X�H���H�V�W�£���I�X�H�U�D���G�H���«�O��
�Q�R���H�V�W�D�Q�G�R���W�D�P�S�R�F�R���H�[�F�O�X�L�G�R���G�H�O���S�U�R�F�H�V�R���G�H���F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�����V�L�Q�R���T�X�H���I�R�U�P�D���S�D�U�W�H���G�H���«�V�W�H���\���O�R
�F�R�Q�V�W�L�W�X�\�H�����O�R���I�R�U�P�D�����&�R�Q�V�L�J�X�L�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H�����H�V���Q�H�F�H�V�D�U�L�R���X�Q�D���Y�L�V�L�µ�Q���D�P�S�O�L�D���G�H���O�R���H�G�X�F�D�W�L�Y�R�����Q�R
�U�H�G�X�F�L�G�D���D���O�R�V���G�H�W�H�U�P�L�Q�L�V�P�R�V���\���D���O�D���I�U�D�J�P�H�Q�W�D�F�L�µ�Q���T�X�H���G�L�V�X�H�O�Y�H���D�O���V�X�M�H�W�R���H�Q���V�X�V���P�D�U�F�R�V
�L�Q�D�P�R�Y�L�E�O�H�V�����G�H���O�R���T�X�H���V�H���G�H�G�X�F�H���T�X�H���I�R�U�P�D�U���Í�H�V���W�U�D�E�D�M�D�U���O�D���P�X�O�W�L�S�O�L�F�L�G�D�G���G�H���O�D���S�H�U�V�R�Q�D�Î
���=�H�P�H�O�P�D�Q������ �� �� �� ���S���� �� �� ������

�1�R���R�E�V�W�D�Q�W�H�����D�O���H�V�W�D�U���Q�X�H�V�W�U�R���V�L�V�W�H�P�D���H�G�X�F�D�W�L�Y�R���D�G�K�H�U�L�G�R���D���X�Q�D���3�V�L�F�R�O�R�J��̄D���T�X�H���O�H�J�L�W�L�P�D���O�D
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�U�D�F�L�R�Q�D�O�L�G�D�G�����O�D���R�E�M�H�W�L�Y�L�G�D�G���\���H�O���G�H�W�H�U�P�L�Q�L�V�P�R���H�Q�W�R�Q�F�H�V���H�V�W�D�P�R�V���Y�L�H�Q�G�R���D���O�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���F�R�Q
�O�R�V���R�M�R�V���G�H�O���D�\�H�U���\���Q�R���F�R�Q���O�R�V���R�M�R�V���G�H���K�R�\�����S�H�U�F�L�E�L�«�Q�G�R�V�H���X�Q�D���I�D�O�W�D���G�H���S�H�U�W�L�Q�H�Q�F�L�D�����G�H
�F�R�Q�W�H�[�W�X�D�O�L�]�D�F�L�µ�Q���F�R�Q���O�R���T�X�H���W�H�Q�H�P�R�V���D�F�W�X�D�O�P�H�Q�W�H�����G�H�E�L�G�R���D���T�X�H���«�V�W�D���P�D�U�F�K�D���D�O���U�L�W�P�R���G�H�O
�S�D�U�D�G�L�J�P�D���S�V�L�F�R�O�µ�J�L�F�R���G�R�P�L�Q�D�Q�W�H���W�R�G�D�Y��̄D���H�Q���H�V�W�R�V���W�L�H�P�S�R�V�����T�X�H���Q�R���H�V���R�W�U�R���T�X�H���H�O���3�R�V�L�W�L�Y�L�V�W�D��

�$�Q�W�H���W�R�G�R�����Q�H�F�H�V�L�W�D�P�R�V���D�S�U�H�F�L�D�U���D�O���K�H�F�K�R���H�G�X�F�D�W�L�Y�R���G�H�V�G�H���H�O���F�R�Q�W�H�[�W�R���V�R�F�L�R���F�X�O�W�X�U�D�O��
�S�R�O��̄W�L�F�R���\���S�V�L�F�R�O�µ�J�L�F�R���H�Q���H�O���F�X�D�O���H�V�W�D�P�R�V���L�Q�P�H�U�V�R�V�����Q�R���G�H�M�D�Q�G�R���S�D�V�D�U���S�R�U���D�O�W�R���T�X�H���O�D���U�D�]�µ�Q
�P�R�G�H�U�Q�D���F�R�Q���V�X���G�H�I�H�Q�V�D���G�H���O�D���R�E�M�H�W�L�Y�L�G�D�G�����G�H���O�R���L�Q�F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�D�G�R���K�D���W�L�U�D�Q�L�]�D�G�R���D���O�D���Y�L�G�D���\���F�R�Q
�H�O�O�R���D���O�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q�����9�D�W�W�L�P�R������ �� �� �� �������(�V���S�R�U���H�V�R���T�X�H���K�D�\���T�X�H���F�D�P�E�L�D�U���G�H���U�X�P�E�R�����G�H�V�F�X�E�U�L�H�Q�G�R
�O�D���V�X�E�M�H�W�L�Y�L�G�D�G���F�R�P�R���J�X��̄D�����H�O���V�H�Q�W�L�P�L�H�Q�W�R���\���Q�R���O�D���U�D�]�µ�Q���X�Q�L�O�D�W�H�U�D�O���G�H�E�H���R�U�L�H�Q�W�D�U���H�O���W�L�H�P�S�R
�Q�X�H�Y�R�����&�R�U�U�D�O������ �� �� �� ������

�$���S�D�U�W�L�U���G�H���H�V�W�D�V���L�G�H�D�V���V�X�U�J�H���Q�X�H�V�W�U�R���L�Q�W�H�U�«�V���S�R�U���O�O�H�Y�D�U���D���F�D�E�R���O�D���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�µ�Q���T�X�H���Q�R�V���R�F�X�S�D��
�S�R�U�T�X�H���G�H�V�G�H���O�D���S�V�L�F�R�O�R�J��̄D���F�O�£�V�L�F�D���\���S�R�U���H�Q�G�H���G�H�V�G�H���Q�X�H�V�W�U�D���H�G�X�F�D�F�L�µ�Q���K�H�P�R�V���S�D�V�D�G�R���S�R�U
�D�O�W�R���O�D���F�R�P�S�O�H�M�L�G�D�G���G�H�O���V�H�U���K�X�P�D�Q�R�����Y�L�«�Q�G�R�O�R���V�R�O�R���F�R�P�R���V�D�S�L�H�Q�V�����R�E�Y�L�D�Q�G�R���V�X���F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�H
�I�D�E�H�U�����O�X�G�H�Q�V�����P��̄W�L�F�R�����H�V�S�L�U�L�W�X�D�O�����W�U�D�W�£�Q�G�R�V�H���D�V��̄��G�H���X�Q�D���S�H�U�V�R�Q�D���F�X�\�R�V���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�L�Y�R�V���V�R�Q���D���O�D
�Y�H�]���O�D���U�D�F�L�R�Q�D�O�L�G�D�G���H���L�U�U�D�F�L�R�Q�D�O�L�G�D�G�����O�D���U�D�]�µ�Q���\���H�O���V�H�Q�W�L�P�L�H�Q�W�R�����O�R���X�Q�R���\���O�R���P�¼�O�W�L�S�O�H�����H�V���G�H�F�L�U�����X�Q
�K�R�P�R���F�R�P�S�O�H�[�X�V����

�$�G�H�P�£�V���H�V���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���T�X�H���Q�R�V���G�H�P�R�V���F�X�H�Q�W�D���T�X�H���H�V�W�D�P�R�V���Y�L�Y�L�H�Q�G�R���X�Q���W�L�H�P�S�R���T�X�H���D�O�X�G�H���D���O�D
�S�R�V�W���P�R�G�H�U�Q�L�G�D�G���F�R�P�R���S�U�R�F�H�V�R���G�H���G�H�V�F�X�E�U�L�P�L�H�Q�W�R���T�X�H���V�X�S�R�Q�H���X�Q���J�L�U�R���G�H���O�D���F�R�Q�V�F�L�H�Q�F�L�D�����O�D
�F�X�D�O���G�H�E�H���D�G�R�S�W�D�U���R�W�U�R���P�R�G�R���G�H���S�H�U�F�L�E�L�U�����G�H���F�R�Q�V�W�L�W�X�L�U�V�H�����\�D���Q�R���G�H���V�H�U�����V�L�Q�R���G�H���V�H�Q�W�L�U�����G�H
�K�D�F�H�U�����L�P�S�U�H�J�Q�D�Q�G�R���W�R�G�R�V���O�R�V���µ�U�G�H�Q�H�V���G�H���Q�X�H�V�W�U�D�V���Y�L�G�D�V���\���D�V��̄��D���O�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q�����6�R�O�R���G�H���H�V�W�D
�P�D�Q�H�U�D���S�R�G�U�H�P�R�V���G�H�V�F�X�E�U�L�U���O�D���G�L�P�H�Q�V�L�µ�Q���G�H���S�O�X�U�D�O�L�G�D�G�����D�O���S�H�U�P�L�W�L�U�Q�R�V���G�H�V�F�X�E�U�L�U���O�D���S�U�R�S�L�D
�L�Q�P�H�U�V�L�µ�Q���H�Q���O�R���P�¼�O�W�L�S�O�H�����9�£�V�T�X�H�]������ �� �� �� �������6�L���Q�R�V���F�R�O�R�F�D�P�R�V���G�H���F�D�U�D���D���H�V�W�D���S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�D
�H�V�W�D�U�H�P�R�V���U�H�F�R�Q�R�F�L�H�Q�G�R���O�D���F�R�P�S�O�H�M�L�G�D�G���G�H�O���V�H�U���K�X�P�D�Q�R�����F�R�Q�V�L�G�H�U�D�Q�G�R���D�V��̄��O�R�V���I�D�F�W�R�U�H�V
�D�Q�W�D�J�µ�Q�L�F�R�V���T�X�H���F�R�H�[�L�V�W�H���H�Q���«�O�����F�R�Q�W�H�P�S�O�D�Q�G�R���V�X���V�X�E�M�H�W�L�Y�L�G�D�G���\���V�X���I�R�U�P�D���¼�Q�L�F�D���G�H���V�H�U
�S�H�U�V�R�Q�D����

�3�R�U���R�W�U�R���O�D�G�R�����Q�X�H�V�W�U�D���«�S�R�F�D���Q�R�P�E�U�D�G�D���S�R�V�W���P�R�G�H�U�Q�D�����L�P�S�U�L�P�H���X�Q���F�R�Q�F�H�S�W�R���Q�X�H�Y�R���D���Q�X�H�V�W�U�D
�F�L�Y�L�O�L�]�D�F�L�µ�Q���\���S�R�U���W�D�Q�W�R���D���O�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q�����T�X�H���V�H���W�U�D�G�X�F�H���H�Q���X�Q�D���Q�X�H�Y�D���I�R�U�P�D���G�H���F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U���O�D
�U�H�D�O�L�G�D�G�����P�R�G�H�O�D�G�D���S�R�U���O�D���L�Q�F�R�Q�I�R�U�P�L�G�D�G���D�O���R�U�G�H�Q���S�U�H�H�V�W�D�E�O�H�F�L�G�R�����S�R�U���O�R���T�X�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�P�R�V
�G�H���L�P�S�R�U�W�D�Q�F�L�D���O�D���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�L�D�����O�D���F�U�H�D�W�L�Y�L�G�D�G���\���H�O���G�L�V�I�U�X�W�H���V�R�E�U�H���O�R���T�X�H���V�H���D�S�U�H�Q�G�H����

�3�H�U�R���S�D�U�D���O�R�J�U�D�U���H�V�W�R���H�V���Q�H�F�H�V�D�U�L�R���S�D�U�D�U�Q�R�V���I�U�H�Q�W�H���D���X�Q�D���S�V�L�F�R�O�R�J��̄D���F�R�P�S�O�H�M�D���T�X�H���S�H�U�P�L�W�D���O�D
�F�R�P�S�U�H�V�L�µ�Q���G�H�O���R�W�U�R�����D�V�¯���F�R�P�R���W�D�P�E�L�«�Q���U�H�T�X�H�U�L�P�R�V���T�X�H���O�D���H�G�X�F�D�F�L�µ�Q���D�E�U�D���X�Q���H�V�S�D�F�L�R���D���H�V�D
�F�L�H�Q�F�L�D���F�R�Q�G�X�F�W�X�D�O�����S�R�U�T�X�H���G�H�V�G�H���O�D���W�H�Q�G�H�Q�F�L�D���F�O�£�V�L�F�D���V�H���W�R�U�Q�D���L�Q�Y�L�D�E�O�H���F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U���D�O���V�H�U
�K�X�P�D�Q�R����

�(�Q���H�V�W�H���R�U�G�H�Q���G�H���L�G�H�D�V���H�Q���Q�X�H�V�W�U�D���M�X�V�W�L�Ø�F�D�F�L�µ�Q���Q�R���S�R�G�H�P�R�V���G�H�M�D�U���G�H���O�D�G�R���O�R���L�Q�P�L�Q�H�Q�W�H���T�X�H
�U�H�V�X�O�W�D���S�D�U�D���O�D���D�F�F�L�µ�Q���H�G�X�F�D�W�L�Y�D���W�H�Q�H�U���S�U�H�V�H�Q�W�H���T�X�H���H�O���P�X�Q�G�R���S�R�V�W���P�R�G�H�U�Q�R���K�D���H�Q�J�H�Q�G�U�D�G�R
�H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V���T�X�H���G�H�V�H�F�K�D�Q���H�O���P�H�W�D�U�H�O�D�W�R�����O�R���T�X�H���Q�R���H�V���R�W�U�D���F�R�V�D���T�X�H���O�D���M�X�V�W�L�Ø�F�D�F�L�µ�Q���G�H���W�R�G�D���O�D
�U�H�D�O�L�G�D�G�����G�R�W�D�U���G�H���V�H�Q�W�L�G�R���D���W�R�G�D���H�O�O�D�����(�O���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H���G�H�O���T�X�H���V�H���K�D�E�O�D�����Q�R���F�U�H�H���H�Q���X�Q���V�R�O�R
�U�H�O�D�W�R���S�R�U�T�X�H���F�R�P�S�U�H�Q�G�H���T�X�H���V�X���H�[�L�V�W�H�Q�F�L�D���V�H���K�D���Y�X�H�O�W�R���F�R�P�S�O�H�M�D�����T�X�H���F�D�G�D���U�H�J�L�µ�Q
�H�[�L�V�W�H�Q�F�L�D�O���G�H���V�X���V�H�U���G�H�E�H���H�V�W�D�U���M�X�V�W�L�Ø�F�D�G�D���S�R�U���X�Q���U�H�O�D�W�R���S�U�R�S�L�R�����S�R�U���X�Q���P�L�F�U�R�U�H�O�D�W�R�����G�D�Q�G�R
�D�V�¯���V�H�Q�W�L�G�R���D���X�Q�D���S�D�U�W�H���G�H�O�L�P�L�W�D�G�D���G�H���O�D���U�H�D�O�L�G�D�G����

�/�R���D�Q�W�H�U�L�R�U���W�L�H�Q�H���V�X���H�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q���H�Q���H�O���K�H�F�K�R���T�X�H���D�O���G�H�V�O�H�J�L�W�L�P�D�U�V�H���H�Q���O�D���S�R�V�W���P�R�G�H�U�Q�L�G�D�G���O�D
�U�D�F�L�R�Q�D�O�L�G�D�G���W�R�W�D�O�L�]�D�G�R�U�D���V�H���H�V�W�£���H�Q���S�U�H�V�H�Q�F�L�D���G�H���O�D���P�X�H�U�W�H���G�H���O�R�V���P�H�W�D�U�H�O�D�W�R�V�����H�Q���G�R�Q�G�H���O�D
�U�D�]�µ�Q���\���V�X���V�X�M�H�W�R�����F�R�P�R���G�H�W�H�Q�W�D�G�R�U���G�H���O�D���X�Q�L�G�D�G���\���O�D���W�R�W�D�O�L�G�D�G�����G�H�V�D�S�D�U�H�F�H�Q�����7�U�D�W�£�Q�G�R�V�H���G�H
�X�Q���P�R�Y�L�P�L�H�Q�W�R���G�H���G�H�F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�µ�Q���G�H�O���S�H�Q�V�D�P�L�H�Q�W�R���\���G�H���O�D�V���X�W�R�S��̄D�V���G�H���X�Q�L�G�D�G���T�X�H���G�D�Q���S�D�V�R
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�D���O�D���F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�µ�Q���V�R�F�L�D�O���G�H���O�D���U�H�D�O�L�G�D�G�����9�£�V�T�X�H�]������ �� �� �� ������

�' �H�O�� �S�£�U�U�D�I�R�� �D�Q�W�H�U�L�R�U�� �G�H�Y�L�H�Q�H�� �T�X�H�� �H�V�� �P�H�Q�H�V�W�H�U�� �T�X�H�� �F�R�P�S�U�H�Q�G�D�P�R�V�� �T�X�H�� �Q�X�H�V�W�U�D�� �H�U�D
�F�R�Q�W�H�P�S�R�U�£�Q�H�D���V�H���F�D�U�D�F�W�H�U�L�]�D���S�R�U���U�H�I�H�U�L�U���D���X�Q���S�H�Q�V�D�P�L�H�Q�W�R���G�«�E�L�O�����S�R�U�W�D�Y�R�]���G�H���O�D���V�R�V�S�H�F�K�D��
�V�H���W�U�D�W�D���G�H���X�Q���S�H�Q�V�D�P�L�H�Q�W�R���H�P�L�Q�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H���F�U��̄W�L�F�R�����T�X�H���Q�R���W�R�O�H�U�D���Q�L�Q�J�X�Q�D���S�U�H�W�H�Q�V�L�µ�Q
�W�R�W�D�O�L�W�D�U�L�D�� �V�R�E�U�H�� �O�D�� �U�H�D�O�L�G�D�G���� �D�O�� �Q�H�J�D�U�� �O�D�� �L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�L�µ�Q�� �¼�O�W�L�P�D�� �\�� �G�H�Ø�Q�L�W�L�Y�D�� �G�H�� �«�V�W�D��
�&�R�Q�W�U�D�Y�L�Q�L�«�Q�G�R�V�H���H�V�W�R���F�R�Q���H�O���S�H�Q�V�D�P�L�H�Q�W�R���I�X�H�U�W�H���U�H�L�Q�D�Q�W�H���H�Q���O�D���P�R�G�H�U�Q�L�G�D�G�����T�X�H���V�H
�P�X�H�V�W�U�D���U��̄J�L�G�R�����E�D�V�D�G�R���H�Q���X�Q�D���Y�H�U�G�D�G���R�E�M�H�W�L�Y�D�����S�R�U���O�R���T�X�H���G�H�V�G�H���H�V�D���S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�D���H�V
�L�P�S�R�V�L�E�O�H���M�X�V�W�L�Ø�F�D�U���O�D���H�[�L�V�W�H�Q�F�L�D���G�H�O���V�H�U���K�X�P�D�Q�R���D���S�D�U�W�L�U���G�H���X�Q���U�H�O�D�W�R���S�U�R�S�L�R�����H�Q���R�W�U�D�V
�S�D�O�D�E�U�D�V���O�R���T�X�H���O�R�V���S�H�Q�V�D�G�R�U�H�V���S�R�V�W���P�R�G�H�U�Q�R�V���O�O�D�P�D�Q���P�L�F�U�R�U�H�O�D�W�R�V�����9�D�W�W�L�P�R������ �� �� �� ������

�7�D�O�H�V���D�S�U�H�F�L�D�F�L�R�Q�H�V���V�H���V�L�Q�W�R�Q�L�]�D�Q���F�R�Q���O�R���T�X�H���K�H�P�R�V���Y�H�Q�L�G�R���H�[�S�U�H�V�D�Q�G�R���H�Q���U�H�I�H�U�H�Q�F�L�D���D�O
�F�U�L�W�H�U�L�R���G�H���U�H�D�O�L�G�D�G�����T�X�H���U�H�V�X�O�W�D�U��̄D���E�H�Q�H�Ø�F�L�R�V�R���D�V�X�P�L�H�U�D���O�D���3�V�L�F�R�O�R�J��̄D���\���S�R�U���H�Q�G�H���O�D
�(�G�X�F�D�F�L�µ�Q�����D�O���H�Q�W�H�Q�G�H�U���T�X�H���Q�R���K�D�\���X�Q�D���U�H�D�O�L�G�D�G���U�H�D�O�����V�L�Q�R���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�F�L�R�Q�H�V���G�H���H�O�O�D�����G�R�Q�G�H
�L�Q�W�H�U�Y�L�H�Q�H�Q���O�R�V���L�P�D�J�L�Q�D�U�L�R�V���S�D�W�R�O�µ�J�L�F�R�V���\���O�D�V���Y�L�V�L�R�Q�H�V���V�X�S�X�H�V�W�D�P�H�Q�W�H���G�L�V�W�R�U�V�L�R�Q�D�G�D�V�����(�Q
�R�W�U�D�V���S�D�O�D�E�U�D�V�����«�V�W�D���Q�R���H�V���X�Q�D�����V�L�Q�R���O�D���F�R�Q�I�R�U�P�D�Q���V�H�Q�V�D�F�L�R�Q�H�V�����Y�L�V�L�R�Q�H�V���H���L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�L�R�Q�H�V�����$�O
�S�D�U�D�U�Q�R�V���I�U�H�Q�W�H���D���H�V�W�D�V���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�F�L�R�Q�H�V���S�R�G�U�H�P�R�V���G�L�O�X�F�L�G�D�U���T�X�H���Q�X�H�V�W�U�R�V���H�V�W�X�G�L�D�Q�W�H�V
�Q�H�F�H�V�L�W�D�Q���X�Q�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���T�X�H���Y�H�D���F�R�Q���H�O���D�O�P�D�����O�D���P�H�Q�W�H�����H�O���H�V�S��̄U�L�W�X�����F�R�Q���H�O���H�V�S�D�F�L�R���U�H�O�D�F�L�R�Q�D�O��
�S�V�¯�T�X�L�F�R�����H�P�R�F�L�R�Q�D�O���\���F�R�P�S�O�H�M�R���T�X�H���Y�L�Y�L�P�R�V���\���T�X�H���G�H�V�H�D�P�R�V���T�X�H���H�O�O�R�V���Y�L�Y�D�Q�����0 �D�W�X�U�D�Q�D��
�� �� �� �� ������

�8�Q���S�X�Q�W�R���G�H���Y�L�V�W�D���L�Q�W�H�U�H�V�D�Q�W�H���H�V���T�X�H���O�D���3�V�L�F�R�O�R�J��̄D���V�H���K�D���H�V�W�D�G�R���D�E�U�L�H�Q�G�R���K�D�F�L�D���O�D
�F�R�P�S�O�H�M�L�G�D�G�����G�H���W�D�O���I�R�U�P�D���T�X�H���O�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���G�H�E�H���Y�R�O�W�H�D�U���V�X���P�L�U�D�G�D���K�D�F�L�D���X�Q�D���3�V�L�F�R�O�R�J��̄D
�&�R�P�S�O�H�M�D�����$�O���U�H�V�S�H�F�W�R�����V�H���G�D���F�X�H�Q�W�D���G�H���X�Q�D�V���W�H�R�U��̄D�V���S�V�L�F�R�O�µ�J�L�F�D�V���L�Q�V�S�L�U�D�G�D�V���H�Q���O�D���S�R�V�W
�P�R�G�H�U�Q�L�G�D�G�����O�R���T�X�H���H�V���L�Q�G�L�F�D�W�L�Y�R���G�H�O���F�D�P�E�L�R���T�X�H���K�D���R�S�H�U�D�G�R���O�D���«�S�R�F�D���H�Q���H�O���G�L�V�F�X�U�V�R
�S�V�L�F�R�O�µ�J�L�F�R���� �' �L�F�K�D�V���W�H�R�U��̄D�V�� �H�V�W�£�Q�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�G�D�V�� �S�R�U�� �X�Q�D�� �3�V�L�F�R�O�R�J��̄D�� �E�D�V�D�G�D�� �H�Q�� �O�D
�G�H�F�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�µ�Q���� �X�Q�D�� �S�V�L�F�R�W�H�U�D�S�L�D�� �L�Q�V�S�L�U�D�G�D�� �H�Q�� �O�D�� �I��̄V�L�F�D�� �T�X�£�Q�W�L�F�D���� �\�� �H�Q�� �Y�D�U�L�D�V�� �W�H�R�U��̄D�V
�G�H�F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�Y�D�V���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�Y�D�V���H�Q�W�U�H���O�D�V���T�X�H���V�R�E�U�H���V�D�O�H���H�O���&�R�Q�V�W�U�X�F�F�L�R�Q�L�V�P�R���6�R�F�L�D�O�����T�X�H���K�D
�S�U�R�I�X�Q�G�L�]�D�G�R���H�Q���H�O���H�V�W�X�G�L�R���G�H�O���6�H�O�I�����\�R�������F�R�P�R���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�R�U���G�H���O�D���U�H�D�O�L�G�D�G�����* �H�U�J�H�Q������ �� �� �� ������

�+�D�F�H�Q���S�D�U�W�H���G�H���H�V�W�D�V���W�H�R�U��̄D�V�����H�O���S�D�U�D�G�L�J�P�D���Q�D�U�U�D�W�L�Y�R���V�H�J�¼�Q���H�O���F�X�D�O���O�R�V���V�H�U�H�V���K�X�P�D�Q�R�V���V�R�Q
�Q�D�U�U�D�G�R�U�H�V���G�H���K�L�V�W�R�U�L�D�V�����V�L�H�Q�G�R���V�X�V���S�H�Q�V�D�P�L�H�Q�W�R�V���L�P�D�J�L�Q�D�W�L�Y�R�V�����V�X���P�D�Q�H�M�R���V�H���G�D���P�H�G�L�D�Q�W�H���O�D
�E�¼�V�T�X�H�G�D���G�H�� �V�L�J�Q�L�Ø�F�D�G�R�V�� �W�H�Q�L�H�Q�G�R�� �H�Q�� �F�X�H�Q�W�D�� �T�X�H�� �O�D�� �U�H�D�O�L�G�D�G�� �H�V�� �F�R�P�S�O�H�M�D���� �T�X�H�� �O�D
�L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�L�µ�Q���R���K�H�U�P�H�Q�«�X�W�L�F�D���\���O�D���Q�D�U�U�D�W�L�Y�D�����V�R�Q���O�D�V���Y��̄D�V���D�G�H�F�X�D�G�D�V���S�D�U�D���D�F�F�H�G�H�U���D���H�O�O�D�����\�D
�T�X�H���H�O���S�D�S�H�O���G�H���O�D���Q�D�U�U�D�F�L�µ�Q���H�Q���O�D���R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�µ�Q���G�H�O���Í�V��̄��P�L�V�P�R�Î���H�V���F�H�Q�W�U�D�O�������5�X��̄]������ �� �� �� ������

�2�W�U�R���S�H�Q�V�D�G�R�U���L�Q�Ù�X�\�H�Q�W�H���H�Q���H�V�W�H���F�D�P�S�R���G�H���O�D���3�V�L�F�R�O�R�J��̄D���F�R�P�S�O�H�M�D���H�V���0 �D�W�X�U�D�Q�D�����T�X�L�H�Q���G�H�V�G�H
�O�D���%�L�R�O�R�J��̄D���V�H�³�D�O�D���O�D���G�L�V�W�L�Q�F�L�µ�Q���H�Q���H�O���S�U�R�F�H�V�R���G�H���F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�����H�O���F�D�P�E�L�R���U�D�G�L�F�D�O���G�H���O�D���U�H�O�D�F�L�µ�Q
�R�E�V�H�U�Y�D�G�R�U���R�E�V�H�U�Y�D�G�R�����3�O�D�Q�W�H�D�Q�G�R���T�X�H���Í�O�D�V���H�[�S�O�L�F�D�F�L�R�Q�H�V���G�H�O���R�E�V�H�U�Y�D�G�R�U�����V�R�Q���H�[�S�O�L�F�D�F�L�R�Q�H�V
�G�H���O�D���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�L�D�����\���H�V�H���H�V���V�X���F�D�U�£�F�W�H�U���D�X�W�R���U�H�I�H�U�H�Q�F�L�D�O�����L�Q�W�H�U�D�F�W�L�Y�R���\���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�Y�R�����T�X�H���V�H
�U�H�F�R�Q�R�F�H���H�Q���F�D�G�D���V�H�U���K�X�P�D�Q�R�Î�����0 �D�W�X�U�D�Q�D������ �� �� �� ������

�6�X�P�D�G�R���D���O�D�V���S�R�V�W�X�U�D�V���P�H�Q�F�L�R�Q�D�G�D�V���V�H���K�D�F�H���U�H�I�H�U�H�Q�F�L�D���D�O���P�R�G�H�O�R���K�X�P�D�Q�L�V�W�D���T�X�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�D
�D�O���K�R�P�E�U�H���H�Q���V�¯���F�R�P�R���X�Q���V�H�U���S�R�W�H�Q�F�L�D�O�P�H�Q�W�H���O�L�E�U�H���\���F�U�H�D�W�L�Y�R�����F�X�\�R���F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R���S�X�H�G�H
�G�H�S�H�Q�G�H�U���P�£�V���G�H���V�X���P�D�U�F�R���F�R�Q�F�H�S�W�X�D�O���L�Q�W�H�U�L�R�U�����T�X�H���G�H���O�D���F�R�D�F�F�L�µ�Q���G�H���L�P�S�X�O�V�R�V���L�Q�W�H�U�Q�R�V���R���G�H
�O�D���S�U�H�V�L�µ�Q���G�H���I�X�H�U�]�D�V���H�[�W�H�U�L�R�U�H�V�����0 �D�U�W��̄Q�H�]������ �� �� �� ������

�&�R�Q���E�D�V�H���D���H�V�W�H���¼�O�W�L�P�R���S�O�D�Q�W�H�D�P�L�H�Q�W�R�����O�D���H�S�L�V�W�H�P�R�O�R�J��̄D���G�H���O�D���3�V�L�F�R�O�R�J��̄D���+�X�P�D�Q�L�V�W�D���H�V�W�£
�R�U�L�H�Q�W�D�G�D���D���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���G�H�O���K�R�P�E�U�H���F�R�P�R���S�H�U�V�R�Q�D�����R�I�U�H�F�L�H�Q�G�R���X�Q���P�R�G�R���G�H���S�H�Q�V�D�U���V�R�E�U�H
�«�V�W�H�����T�X�H���P�R�G�L�Ø�F�D���O�D���L�P�D�J�H�Q���T�X�H���W�H�Q�H�P�R�V���G�H���O�R�V���V�H�U�H�V���K�X�P�D�Q�R�V�����O�L�E�H�U�D�Q�G�R���D���O�D���&�L�H�Q�F�L�D
�&�R�Q�G�X�F�W�X�D�O���G�H���O�D�V���U�H�V�W�U�L�F�F�L�R�Q�H�V���F�R�Q���O�D�V���T�X�H���V�H���K�D���Y�H�Q�L�G�R���P�D�Q�H�M�D�Q�G�R�����S�R�U�T�X�H���H�O���«�Q�I�D�V�L�V���G�H
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�H�V�W�D���3�V�L�F�R�O�R�J��̄D���D���O�D���H�V�W�D�P�R�V���K�D�F�L�H�Q�G�R���U�H�I�H�U�H�Q�F�L�D���H�V�W�£���S�X�H�V�W�R���H�Q���O�D�V���F�X�D�O�L�G�D�G�H�V���G�H�O���V�H�U���F�R�P�R
�O�D���H�O�H�F�F�L�µ�Q�����O�D���F�U�H�D�W�L�Y�L�G�D�G�����O�D���Y�D�O�R�U�D�F�L�µ�Q�����O�D���D�X�W�R�U�U�H�D�O�L�]�D�F�L�µ�Q�����R�S�X�H�V�W�R�V���D���X�Q���S�H�Q�V�D�U���V�R�E�U�H���O�D�V
�S�H�U�V�R�Q�D�V���H�Q���W�«�U�P�L�Q�R�V���P�H�F�D�Q�L�F�L�V�W�D�V�����U�H�G�X�F�F�L�R�Q�L�V�W�D�V�����(�V���G�H���L�Q�W�H�U�«�V���W�U�D�H�U���D���F�R�O�D�F�L�µ�Q���T�X�H���H�V�W�H
�H�Q�I�R�T�X�H���K�X�P�D�Q�L�V�W�D���H�V���D�E�L�H�U�W�R���D���O�D���&�R�P�S�O�H�M�L�G�D�G���\���Y�L�H�Q�H���D�F�R�P�S�D�³�D�G�R���G�H�O���F�U�L�W�H�U�L�R���T�X�H���L�Q�F�O�X�\�H
�H�Q���V�X���O��̄Q�H�D���G�H���S�H�Q�V�D�P�L�H�Q�W�R���O�R���H�T�X�L�S�D�U�D�E�O�H���F�R�Q���O�D���Q�H�X�U�R�F�L�H�Q�F�L�D���D�F�W�X�D�O�����V�H�³�D�O�D�Q�G�R���T�X�H���H�O
�V�L�V�W�H�P�D���F�R�J�Q�L�W�L�Y�R���\���H�O���V�L�V�W�H�P�D���O��̄P�E�L�F�R�����Q�R���V�R�Q���L�Q�G�H�S�H�Q�G�L�H�Q�W�H�V���X�Q�R���G�H�O���R�W�U�R�����V�L�Q�R���T�X�H���I�R�U�P�D�Q
�X�Q���V�X�S�U�D���V�L�V�W�H�P�D���G�H���R�U�G�H�Q���V�X�S�H�U�L�R�U���T�X�H���L�Q�W�H�J�U�D���O�D���U�D�]�µ�Q���\���H�O���V�H�Q�W�L�P�L�H�Q�W�R�����H�Q���W�R�G�R���F�D�V�R�����V�H���O�H
�F�R�Q�Ø�H�U�H���X�Q���O�X�J�D�U���S�U�H�G�R�P�L�Q�D�Q�W�H���D���O�D���L�Q�W�X�L�F�L�µ�Q�����(�Q���U�H�O�D�F�L�µ�Q���D���H�V�W�R�����3�D�V�F�D�O���V�H�³�D�O�µ�������H�O���F�R�U�D�]�µ�Q
�W�L�H�Q�H���U�D�]�R�Q�H�V���T�X�H���O�D���U�D�]�µ�Q���Q�R���H�Q�W�L�H�Q�G�H�������0 �D�U�W��̄Q�H�]������ �� �� �� �������V�L�H�Q�G�R���W�D�P�E�L�«�Q���D�S�R�\�D�G�R���S�R�U
�(�L�Q�V�W�H�L�Q�����R�E�����F�L�W�����H�Q���O�D���V�L�J�X�L�H�Q�W�H���H�[�S�U�H�V�L�µ�Q�������O�D���¼�Q�L�F�D���F�R�V�D���U�H�D�O�P�H�Q�W�H���Y�D�O�L�R�V�D���H�V���O�D���L�Q�W�X�L�F�L�µ�Q������

�$�V�¯���W�D�P�E�L�«�Q���Y�H�P�R�V���H�P�H�U�J�H�U���X�Q�D���S�V�L�F�R�O�R�J��̄D���W�U�D�Q�V�S�H�U�V�R�Q�D�O���G�H���F�R�U�W�H���H�P�L�Q�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H���F�R�P�S�O�H�M�D
�T�X�H���U�H�F�R�Q�R�F�H���O�D���G�L�P�H�Q�V�L�µ�Q���H�V�S�L�U�L�W�X�D�O���\���W�U�D�V�F�H�Q�G�H�Q�W�H���G�H���O�D���Q�D�W�X�U�D�O�H�]�D���K�X�P�D�Q�D���\���G�H���O�D
�H�[�L�V�W�H�Q�F�L�D�����D�E�R�Q�D�Q�G�R���H�O���W�H�U�U�H�Q�R���K�D�F�L�D���X�Q�D���H�G�X�F�D�F�L�µ�Q���T�X�H���S�R�Q�J�D���V�X���P�L�U�D�G�D���H�Q���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q
�G�H�O���R�W�U�R�����T�X�H���D�O�X�G�H���D���O�R���W�U�D�Q�V�U�D�F�L�R�Q�D�O�����W�U�D�Q�V�S�H�U�V�R�Q�D�O���O�R���T�X�H���S�H�U�P�L�W�L�U�£���D�O���V�H�U���K�X�P�D�Q�R
�F�R�Q�H�F�W�D�U�V�H���F�R�Q���V�X���S�U�R�I�X�Q�G�D���L�Q�W�H�U�L�R�U�L�G�D�G�����D���V�D�E�H�U���H�V�F�X�F�K�D�U�V�H���D�V��̄��P�L�V�P�R�����H�Q���G�H�Ø�Q�L�W�L�Y�D���D
�H�P�S�R�G�H�U�D�U�V�H�� �F�R�Q�V�F�L�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H�� �G�H�� �V�X�� �O�L�E�H�U�W�D�G�� �F�R�Q�� �F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R�� �G�H�� �F�D�X�V�D���� �F�R�Q�� �H�O
�F�R�Q�V�H�F�X�H�Q�W�H���W�U�D�V�F�H�Q�G�H�U���G�H�O���H�J�R�����R�U�L�H�Q�W�£�Q�G�R�V�H���K�D�F�L�D���X�Q���j�Q�R�V�R�W�U�R�V�j�����0 �D�U�W�R�V������ �� �� �� ������

�(�Q���D�W�H�Q�F�L�µ�Q���D���O�R���D�Q�W�H�U�L�R�U���D�V�S�L�U�D�P�R�V���D���T�X�H���Q�X�H�V�W�U�R���6�L�V�W�H�P�D���(�G�X�F�D�W�L�Y�R���Y�D�\�D���K�D�F�L�D���O�D���E�¼�V�T�X�H�G�D
�G�H�� �X�Q�D�� �3�V�L�F�R�O�R�J��̄D�� �F�R�P�S�O�H�M�D�� �R�� �G�H�O�� �K�R�P�E�U�H�� �F�R�P�S�O�H�M�R�� �T�X�H�� �R�W�R�U�J�X�H�� �S�U�H�S�R�Q�G�H�U�D�Q�F�L�D�� �D�O
�V�L�J�Q�L�Ø�F�D�G�R���\���Y�D�O�R�U���H�Q���R�S�R�V�L�F�L�µ�Q���D�O���«�Q�I�D�V�L�V���H�Q���O�D���R�E�M�H�W�L�Y�L�G�D�G���P�H�W�R�G�R�O�µ�J�L�F�D���D���H�[�S�H�Q�V�D�V���G�H���O�D
�V�L�J�Q�L�Ø�F�D�F�L�µ�Q�����S�R�U���O�R���T�X�H���H�V���D�S�U�H�P�L�D�Q�W�H���V�H�J�X�L�U���H�O���F�D�P�L�Q�R���K�D�F�L�D���X�Q�D���&�L�H�Q�F�L�D���G�H���O�D���&�R�Q�G�X�F�W�D
�T�X�H���V�H���W�R�U�Q�H���D�E�L�H�U�W�D�����' �D�G�R���T�X�H���H�O���K�R�P�E�U�H���F�R�Q�W�H�P�S�R�U�£�Q�H�R���H�V���L�Q�F�R�P�S�U�H�Q�G�L�G�R���G�H�V�G�H���O�D
�3�V�L�F�R�O�R�J��̄D���\���S�R�U���W�D�Q�W�R���G�H�V�G�H���O�D���H�G�X�F�D�F�L�µ�Q�����S�R�U���W�U�D�W�D�U�V�H���G�H���X�Q���K�R�P�R���F�R�P�S�O�H�[�X�V���G�R�Q�G�H
�K�D�E�L�W�D�Q���O�R���D�Q�W�D�J�µ�Q�L�F�R�����O�R���U�D�F�L�R�Q�D�O���H���L�U�U�D�F�L�R�Q�D�O�����H�V�W�R���O�R���K�D�F�H���V�H�U���G�L�I�H�U�H�Q�W�H���H���L�Q�«�G�L�W�R���H�Q���P�X�F�K�R�V
�D�V�S�H�F�W�R�V�����S�R�U���O�R���T�X�H���Q�H�F�H�V�L�W�D�P�R�V���X�Q�D���F�L�H�Q�F�L�D���F�R�Q�G�X�F�W�X�D�O���F�R�Q���X�Q���F�U�L�W�H�U�L�R���P�£�V���D�P�S�O�L�R���\�D���T�X�H
�G�H�V�G�H���O�D���F�R�Q�F�H�S�F�L�µ�Q���W�U�D�G�L�F�L�R�Q�D�O���Q�R���V�H���O�H���G�D���U�H�V�S�X�H�V�W�D�V���D���H�V�H���V�H�U���K�X�P�D�Q�R���T�X�H���H�P�H�U�J�H���H�Q���O�D
�D�F�W�X�D�O�L�G�D�G����

�3�R�U���O�R���W�D�Q�W�R�����U�H�L�W�H�U�D�P�R�V���T�X�H���S�D�U�D���S�U�R�S�L�F�L�D�U���X�Q�D���H�G�X�F�D�F�L�µ�Q���G�H�V�G�H���\���S�D�U�D���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���G�H�E�R
�F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U���D���O�D���3�V�L�F�R�O�R�J��̄D���G�H�V�G�H���O�D���F�R�P�S�O�H�M�L�G�D�G�����\�D���T�X�H���K�H�P�R�V���Y�H�Q�L�G�R���F�R�Q�F�L�E�L�H�Q�G�R���D�O���R�W�U�R
�G�H�V�G�H���X�Q���H�Q�I�R�T�X�H���S�V�L�F�R�O�µ�J�L�F�R���F�O�£�V�L�F�R���T�X�H���L�P�S�L�G�H���V�X���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q����

�$���Ø�Q���G�H���F�X�H�Q�W�D�V�����D�O���H�Q�F�D�P�L�Q�D�U�Q�R�V���K�D�F�L�D���X�Q�D���3�V�L�F�R�O�R�J��̄D���F�R�Q���H�V�W�H���F�R�U�W�H���Q�R�V���G�D�P�R�V���F�X�H�Q�W�D���G�H
�T�X�H���X�Q�R���G�H���V�X�V���H�M�H�V���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V���H�V���O�D���F�R�Q�Y�L�F�F�L�µ�Q���G�H���T�X�H���O�R�V���K�R�P�E�U�H�V���Y�L�Y�H�Q���V�X�E�M�H�W�L�Y�D�P�H�Q�W�H�����D�O
�S�H�U�F�L�E�L�U�� �H�O�� �P�X�Q�G�R�� �H�[�W�H�U�Q�R�� �G�H�� �D�F�X�H�U�G�R�� �F�R�Q�� �V�X�� �U�H�D�O�L�G�D�G�� �S�H�U�V�R�Q�D�O���� �W�U�D�G�X�F�L�G�D�� �H�Q�� �V�X�V
�Q�H�F�H�V�L�G�D�G�H�V�����G�H�V�H�R�V�����D�V�S�L�U�D�F�L�R�Q�H�V�����Y�D�O�R�U�H�V���\���V�H�Q�W�L�P�L�H�Q�W�R�V�����H�U�L�J�L�«�Q�G�R�V�H���H�Q���X�Q���H�Q�I�R�T�X�H���G�H
�D�G�H�Q�W�U�R���K�D�F�L�D���D�I�X�H�U�D���� �5�H�F�K�D�]�D�Q�G�R���H�Q���G�H�Ø�Q�L�W�L�Y�D���H�O���S�X�Q�W�R���G�H���S�D�U�W�L�G�D���G�H���O�D�V���&�L�H�Q�F�L�D�V
�W�U�D�G�L�F�L�R�Q�D�O�H�V���T�X�H���F�R�P�L�H�Q�]�D���F�R�Q���H�O���S�U�H�V�X�S�X�H�V�W�R���G�H���O�D���H�[�L�V�W�H�Q�F�L�D���G�H���X�Q���P�X�Q�G�R���R�E�M�H�W�L�Y�R
�H�[�W�H�U�Q�R���G�H�O���F�X�D�O���O�D���S�H�U�V�R�Q�D���H�V���X�Q�D���S�D�U�W�H����

�$�V�¯���S�X�H�V�����D�O���D�E�U�D�]�D�U���H�O���D�F�W�R���H�G�X�F�D�W�L�Y�R���X�Q�D���S�O�D�W�D�I�R�U�P�D���F�R�P�R���O�D���F�L�W�D�G�D�����O�D���S�O�D�Q�L�Ø�F�D�F�L�µ�Q
�F�X�U�U�L�F�X�O�D�U���G�H�E�H�U�£���K�D�F�H�U���«�Q�I�D�V�L�V���H�Q���O�D���Ø�G�H�O�L�G�D�G���D���O�R���K�X�P�D�Q�R�����T�X�H���Q�R���H�V���R�W�U�D���F�R�V�D���T�X�H���O�D
�D�W�H�Q�F�L�µ�Q���D���V�X���U�H�D�O�L�G�D�G�����D�O���D�Q�£�O�L�V�L�V�����D���O�D���S�O�D�Q�L�Ø�F�D�F�L�µ�Q���F�R�Q���E�D�V�H���D���O�R���T�X�H���Y�L�Y�H���\���V�L�H�Q�W�H���H�O���V�H�U��
�W�R�U�Q�£�Q�G�R�V�H���D�V�¯���P�£�V���K�X�P�D�Q�D�����P�£�V���V�H�Q�W�L�G�D�����P�£�V���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�Y�D����

�' �H���O�R���D�Q�W�H�V���H�[�S�X�H�V�W�R���V�H���G�H�U�L�Y�D���T�X�H���S�D�U�D���O�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���G�H�E�H�U��̄D���F�R�Q�V�W�L�W�X�L�U���X�Q���D�S�R�U�W�H���V�X�V�W�D�Q�F�L�D�O
�H�V�W�H���U�H�Ù�H�[�L�R�Q�D�U���G�H���F�U�L�W�H�U�L�R�V�����D�O���K�D�F�H�U�O�H���I�U�H�Q�W�H���D�O���U�R�P�S�L�P�L�H�Q�W�R���G�H���V�X���S�R�V�W�X�U�D���D�O�W�D�P�H�Q�W�H
�U�D�F�L�R�Q�D�O�L�V�W�D���O�R���T�X�H���D�\�X�G�D�U��̄D���D���H�Q�W�H�Q�G�H�U���T�X�H�����H�O���K�R�P�E�U�H���S�X�H�G�H���V�H�U���P�£�V���V�D�E�L�R���T�X�H���V�X
�L�Q�W�H�O�H�F�W�R�������5�R�J�H�U�V������ �� �� �� ���S���� �� �������)�D�Y�R�U�H�F�L�H�Q�G�R���G�H���H�V�W�D���I�R�U�P�D���V�X���D�O�H�M�D�P�L�H�Q�W�R���G�H�O���P�R�G�H�O�R
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�H�G�X�F�D�W�L�Y�R���W�U�D�G�L�F�L�R�Q�D�O���G�H�O���T�X�H���K�D�F�H���J�D�O�D�����G�L�U�L�J�L�«�Q�G�R�V�H���K�D�F�L�D���X�Q���D�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H���L�Q�W�H�U�Q�R�����H�Q
�R�S�R�V�L�F�L�µ�Q���D�O���V�X�S�X�H�V�W�R���T�X�H���G�H�Ø�H�Q�G�H���H�O���S�H�Q�V�D�P�L�H�Q�W�R���T�X�H���W�R�G�R���S�X�H�G�H���V�H�U���H�Q�V�H�³�D�G�R����

�3�R�U���O�R���D�Q�W�H�U�L�R�U�P�H�Q�W�H���H�[�S�U�H�V�D�G�R���H�V���T�X�H���H�V�W�D�P�R�V���D�S�R�V�W�D�Q�G�R�����D���X�Q�D���3�V�L�F�R�O�R�J��̄D���&�R�P�S�O�H�M�D�����T�X�H
�H�P�S�U�H�Q�G�D���X�Q���Y�L�D�M�H���K�D�F�L�D���O�R���V�L�J�Q�L�Ø�F�D�W�L�Y�R���T�X�H���H�V���S�H�Q�V�D�U���H�Q���X�Q���V�H�U���K�X�P�D�Q�R���P�X�O�W�L�G�L�P�H�Q�V�L�R�Q�D�O��
�S�V�L�F�R�O�µ�J�L�F�R�����E�L�R�O�µ�J�L�F�R�����H�V�S�L�U�L�W�X�D�O�����V�R�F�L�D�O�����U�D�F�L�R�Q�D�O���H���L�U�U�D�F�L�R�Q�D�O�����W�H�F�Q�R�O�µ�J�L�F�R�����P�L�W�R�O�µ�J�L�F�R���S�R�U�T�X�H
�Q�R���V�H���S�X�H�G�H���K�D�E�O�D�U���G�H�O���V�H�U���K�X�P�D�Q�R���V�L���Q�R���V�H���O�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�D���D���S�D�U�W�L�U���G�H���H�V�W�D�V���P�D�J�Q�L�W�X�G�H�V���G�R�Q�G�H
�H�O���G�H�M�D�U���F�R�U�U�H�U���O�D���I�D�Q�W�D�V�¯�D�����S�H�U�P�L�W�L�U���H�O���S�D�V�R���D���O�D���L�P�D�J�L�Q�D�F�L�µ�Q���R���D�O���P�L�W�R���V�R�Q���U�H�D�O�L�G�D�G�H�V���K�X�P�D�Q�D�V
�L�P�S�U�H�V�F�L�Q�G�L�E�O�H�V�����0 �R�U�L�Q������ �� �� �� �������$�V��̄��T�X�H�����H�O���D�F�H�U�F�D�P�L�H�Q�W�R���D���O�R�V���V�D�E�H�U�H�V���W�H�Q�G�U�£���T�X�H���S�U�R�P�R�Y�H�U
�W�R�G�R���O�R���T�X�H���O�D���S�H�U�V�R�Q�D���O�O�H�Y�D���H�Q���V�X���Q�D�W�X�U�D�O�H�]�D�����F�R�P�R���S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G���G�H���V�H�U����

�7�U�D�Q�V�L�W�D�Q�G�R���S�R�U���R�W�U�R�V���K�R�U�L�]�R�Q�W�H�V�����H�V���L�Q�Q�H�J�D�E�O�H���T�X�H���V�H���Y�L�Y�H�Q���W�L�H�P�S�R�V���G�H���L�Q�F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q�����S�R�U
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�Q�H�F�H�V�L�W�D�U�£���H�O���O�L�E�U�H���H�M�H�U�F�L�F�L�R���G�H���O�D���F�X�U�L�R�V�L�G�D�G�����T�X�H���D���P�H�Q�X�G�R���V�H���Y�H���D�I�H�F�W�D�G�D���S�R�U���O�D���L�Q�V�W�U�X�F�F�L�µ�Q��
�F�X�D�Q�G�R���H�Q���U�H�D�O�L�G�D�G���V�H���S�H�U�V�L�J�X�H���H�V�W�L�P�X�O�D�U�O�D�����0 �R�U�L�Q������ �� �� �� ������

�6�H���W�U�D�W�D���H�Q�W�R�Q�F�H�V���G�H���X�Q���D�F�W�R���+�X�P�D�Q�L�V�W�D�����H�Q���G�R�Q�G�H���W�R�G�D�V���O�D�V���I�D�F�H�W�D�V���G�H�O���S�U�R�F�H�V�R���H�Q�V�H�³�D�Q�]�D��
�D�S�U�H�Q�G�L�]�D�M�H���H�Q�I�D�W�L�]�D�Q���H�Q���O�D���X�Q�L�G�D�G���\���P�X�O�W�L�S�O�L�F�L�G�D�G���G�H���F�D�G�D���V�H�U���K�X�P�D�Q�R�����O�D���L�Q�W�H�J�U�D�F�L�µ�Q���G�H���O�R�V
�D�V�S�H�F�W�R�V���F�R�J�Q�R�V�F�L�W�L�Y�R�V���F�R�Q���O�R�V���D�I�H�F�W�L�Y�R�V�����D�S�H�U�W�X�U�D���H�P�S�£�W�L�F�D���\���O�D���G�L�J�Q�L�G�D�G���S�H�U�V�R�Q�D�O�����\�D���T�X�H���H�O
�J�U�D�Q���S�U�R�E�O�H�P�D���G�H���O�D���P�R�G�H�U�Q�L�G�D�G���H�V���H�O���F�R�P�S�R�U�W�D�P�L�H�Q�W�R���H�J�R�F�«�Q�W�U�L�F�R���H�[�D�F�H�U�E�D�G�R���T�X�H���D�Q�X�O�D���H
�L�Q�Y�L�V�L�E�L�O�L�]�D���D�O���R�W�U�R���T�X�H���F�R�P�R���X�Q�D���S�H�U�V�R�Q�D���O�H�J��̄W�L�P�D���M�X�Q�W�R���D���Q�R�V�R�W�U�R�V���F�R�Q�Ø�J�X�U�D���H�O���P�X�Q�G�R���V�R�F�L�D�O��
�/�R���D�Q�W�H�U�L�R�U���V�X�E�U�D�\�D���O�D���L�P�S�R�U�W�D�Q�F�L�D���G�H���X�Q�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���G�H�V�G�H���\���S�D�U�D���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q�����W�D�Q
�Q�H�F�H�V�D�U�L�D�� �S�D�U�D�� �Q�X�H�V�W�U�D�� �Q�D�F�L�µ�Q���� �D�O�� �U�H�V�X�O�W�D�U�� �L�U�U�H�I�X�W�D�E�O�H�� �H�O�� �K�H�F�K�R�� �T�X�H�� �H�Q�� �H�O�O�D�� �H�V�W�D�P�R�V
�H�Q�I�U�H�Q�W�D�Q�G�R���X�Q�D���V�L�W�X�D�F�L�µ�Q���F�R�\�X�Q�W�X�U�D�O���V�L�J�Q�D�G�D���S�R�U���O�D���S�R�O�D�U�L�]�D�F�L�µ�Q�����H�O���U�H�F�K�D�]�R���D���O�D�V���L�G�H�D�V
�G�L�I�H�U�H�Q�W�H�V�����V�L�H�Q�G�R���H�V�W�R���O�D���S�L�H�G�U�D���D�Q�J�X�O�D�U���G�H���O�D���S�U�R�E�O�H�P�£�W�L�F�D���L�P�S�H�U�D�Q�W�H���H�Q���H�O���S�D��̄V�����3�R�U���O�R���T�X�H
�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�P�R�V���T�X�H���X�Q�D���H�G�X�F�D�F�L�µ�Q���G�H�V�G�H���\���S�D�U�D���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���U�H�T�X�L�H�U�H���W�R�P�D�U���H�Q���F�X�H�Q�W�D���O�D
�F�R�P�S�O�H�M�L�G�D�G�����O�R���X�Q�R���\���O�R���P�¼�O�W�L�S�O�H���G�H�O���V�H�U���K�X�P�D�Q�R���S�R�U�T�X�H���G�H�V�G�H���H�O���S�R�V�L�W�L�Y�L�V�P�R���Q�R���V�H���S�X�H�G�H
�K�D�E�O�D�U���G�H���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q�����R�W�U�H�G�D�G�����D�O�W�H�U�L�G�D�G�����H�P�S�D�W��̄D�����H�V�W�R���V�H���H�[�S�O�L�F�D���S�R�U�T�X�H���Q�X�H�V�W�U�R�V
�G�L�V�F�X�U�V�R�V���S�H�G�D�J�µ�J�L�F�R�V���\���S�V�L�F�R�O�µ�J�L�F�R�V���V�X�U�J�H�Q���G�H�O���P�L�V�P�R�����S�R�U���H�O�O�R���H�V���Q�H�F�H�V�D�U�L�R���W�U�D�V�F�H�Q�G�H�U
�S�D�U�D���S�R�G�H�U���F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U�����L�P�S�O�L�F�D�Q�G�R���T�X�H���Í�G�H�V�G�H���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q�Î���P�H���L�Q�Y�R�O�X�F�U�R���F�R�P�R���G�R�F�H�Q�W�H
�\���F�R�P�S�U�H�Q�G�R���D�O���R�W�U�R�����H�Q�W�U�H���W�D�Q�W�R�����Í�S�D�U�D���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q�Î�����O�D���H�G�X�F�D�F�L�µ�Q���Y�D���P�£�V���D�O�O�£���G�H���O�R�V
�F�R�Q�W�H�Q�L�G�R�V�����S�R�U���H�O���F�R�Q�W�U�D�U�L�R���V�H���S�U�H�S�D�U�D���D�O���V�H�U���K�X�P�D�Q�R���S�D�U�D���F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U���D���V�X�V���V�H�P�H�M�D�Q�W�H�V���\���D
�V�¯���P�L�V�P�R�����(�G�X�F�D�U���G�H�V�G�H���\���S�D�U�D���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���D�O�X�G�H���D�O���D�P�R�U���H�Q���W�«�U�P�L�Q�R�V���G�H���0 �D�W�X�U�D�Q�D�����T�X�H
�O�R���G�H�Ø�Q�H���F�R�P�R���Í�H�O���U�H�F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R���G�H�O���R�W�U�R���F�R�P�R���X�Q���O�H�J��̄W�L�P�R���R�W�U�R���H�Q���O�D���F�R�Q�Y�L�Y�H�Q�F�L�D�Î
���0 �D�W�X�U�D�Q�D������ �� �� �� ���S���� �� ����

�$�K�R�U�D���E�L�H�Q�����K�D�\���X�Q�D���Q�H�F�H�V�L�G�D�G���G�H���W�H�R�U�L�]�D�U���V�R�E�U�H���H�V�H���V�H�U���K�X�P�D�Q�R���T�X�H���V�H���F�R�Q�Ø�J�X�U�D���H�Q���O�D
�D�F�W�X�D�O�L�G�D�G���\���G�H���V�X���H�G�X�F�D�F�L�µ�Q���G�H�V�G�H���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���D�V��̄��F�R�P�R���W�D�P�E�L�«�Q���V�R�E�U�H���X�Q�D���3�V�L�F�R�O�R�J��̄D
�G�H�O���+�R�P�R���&�R�P�S�O�H�[�X�V�����S�R�U�T�X�H���O�D���Y�L�V�L�µ�Q���T�X�H���D�T�X��̄��D�G�R�S�W�D�P�R�V���S�D�U�W�H���G�H�O���V�X�S�X�H�V�W�R���G�H���R�W�R�U�J�D�U�O�H
�L�P�S�R�U�W�D�Q�F�L�D���D���O�D���F�R�P�S�O�H�M�L�G�D�G���K�X�P�D�Q�D�����W�R�U�Q�£�Q�G�R�V�H���L�P�S�R�V�L�E�O�H���U�H�G�X�F�L�U���D�O���K�R�P�E�U�H���D���X�Q�D���V�R�O�D
�F�R�Q�G�L�F�L�µ�Q�����G�H���K�H�F�K�R�����F�U�H�H�P�R�V���H�Q���O�D���L�Q�Ø�Q�L�W�X�G���G�H���«�V�W�H�����G�H���W�D�O���I�R�U�P�D���T�X�H���Q�R���H�V���D�F�D�E�D�G�R�����G�H���D�K�¯
�T�X�H���V�H���H�Q�F�X�H�Q�W�U�D���H�Q���X�Q���S�U�R�F�H�V�R���F�R�Q�V�W�D�Q�W�H���G�H���P�H�W�D�P�R�U�I�R�V�L�V���O�R���T�X�H���Q�R�V���R�E�O�L�J�D���D���Q�H�J�D�U���O�D
�D�S�U�H�F�L�D�F�L�µ�Q���I�U�D�J�P�H�Q�W�D�G�D�����U�D�F�L�R�Q�D�O�L�V�W�D���\���H�V�W�£�W�L�F�D���G�H�O���P�L�V�P�R����
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�3�R�U���O�R���T�X�H���U�H�V�X�O�W�D���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O���H�V�D���W�H�R�U�L�]�D�F�L�µ�Q���D�O���I�D�F�L�O�L�W�D�U���O�D���H�Q�W�U�D�G�D���D�O���K�R�P�E�U�H���T�X�H���H�P�H�U�J�H��
�V�H���W�U�D�W�D���G�H���H�V�D���S�H�U�V�R�Q�D���T�X�H���W�H�Q�H�P�R�V���K�R�\���H�Q���Q�X�H�V�W�U�D�V���D�X�O�D�V���G�H���F�O�D�V�H�����X�Q���V�X�M�H�W�R���S�R�V�W���P�R�G�H�U�Q�R
�T�X�H���V�H���U�H�O�D�F�L�R�Q�D�����S�H�U�F�L�E�H�����Y�D�O�R�U�D�����S�L�H�Q�V�D�����Y�L�Y�H���G�H���P�D�Q�H�U�D���G�L�V�W�L�Q�W�D���\���W�L�H�Q�H���X�Q�D���D�S�U�H�F�L�D�F�L�µ�Q
�G�L�I�H�U�H�Q�W�H���G�H���O�D���U�H�D�O�L�G�D�G�����X�Q���V�H�U���T�X�H���\�D���Q�R���S�X�H�G�H���Y�H�U�V�H���G�H�V�G�H���H�O���S�U�L�Q�F�L�S�L�R���G�H���U�H�G�X�F�F�L�µ�Q���T�X�H
�U�H�V�W�U�L�Q�J�H���O�R���F�R�P�S�O�H�M�R���D���O�R���V�L�P�S�O�H�����T�X�H���R�E�H�G�H�F�H���D���X�Q�D���O�µ�J�L�F�D���P�H�F�£�Q�L�F�D���\���V�L�Q���G�X�G�D�����U�H�V�X�O�W�D���V�H�U
�G�H�W�H�U�P�L�Q�L�V�W�D�����F�R�Q���O�R���T�X�H���V�H���V�X�S�U�L�P�H���D�V��̄��O�R���K�X�P�D�Q�R���G�H���O�R���K�X�P�D�Q�R�����G�L�F�K�R���G�H���R�W�U�D���I�R�U�P�D�����V�X�V
�S�D�V�L�R�Q�H�V�����H�P�R�F�L�R�Q�H�V���\���D�O�H�J�U��̄D�V����

�$���S�D�U�W�L�U���G�H���O�D�V���S�H�U�F�H�S�F�L�R�Q�H�V���V�R�E�U�H���H�V�W�D���Q�X�H�Y�D���S�H�U�V�R�Q�D�����F�D�E�H���P�H�Q�F�L�R�Q�D�U���T�X�H���H�O�O�D���\�D���Q�R���K�D�E�L�W�D
�H�O���U�H�L�Q�R���G�H���O�D���U�D�F�L�R�Q�D�O�L�G�D�G�����T�X�H���K�D���D�W�U�R�Ø�D�G�R���V�X���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q�����V�X���U�H�Ù�H�[�L�µ�Q�����W�U�D�W�£�Q�G�R�V�H���G�H���X�Q�D
�U�D�]�µ�Q���P�X�W�L�O�D�G�D���\���P�X�W�L�O�D�Q�W�H�����$�K�R�U�D���H�V�W�D�P�R�V���I�U�H�Q�W�H���D���D�O�J�X�L�H�Q���T�X�H���S�R�V�H�H���X�Q���S�H�Q�V�D�P�L�H�Q�W�R���T�X�H
�V�H�S�D�U�D�����M�X�Q�W�R���F�R�Q���X�Q���S�H�Q�V�D�P�L�H�Q�W�R���T�X�H���G�L�V�W�L�Q�J�X�H���\���T�X�H���H�Q�O�D�]�D���H�V�W�U�H�F�K�D�P�H�Q�W�H�����F�R�Q�Ø�J�X�U�D�Q�G�R
�D�V�¯���O�D�V���S�D�U�W�H�V���\���H�O���W�R�G�R�����Y�L�H�Q�G�R���Q�R���V�µ�O�R���O�D���S�U�H�V�H�Q�F�L�D���G�H���O�D�V���S�D�U�W�H�V���H�Q���H�O���W�R�G�R���V�L�Q�R���O�D���S�U�H�V�H�Q�F�L�D
�G�H�O���W�R�G�R���H�Q���O�D�V���S�D�U�W�H�V�����0 �R�U��̄Q������ �� �� �� ������

�&�R�P�R���U�H�V�X�O�W�D�G�R���G�H���H�V�W�D�V���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�F�L�R�Q�H�V�����V�H���H�[�S�O�L�F�D���T�X�H���X�Q�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���G�H�V�G�H���\���S�D�U�D���O�D
�F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���D�E�U�L�J�X�H���D�O���K�R�P�R���F�R�P�S�O�H�[�X�V�����S�R�U�T�X�H���G�H�V�G�H���H�O���H�Q�I�R�T�X�H���W�U�D�G�L�F�L�R�Q�D�O���V�H���S�U�R�P�X�H�Y�H
�X�Q�D���L�Q�W�H�O�L�J�H�Q�F�L�D���S�D�U�F�H�O�D�G�D�����F�R�P�S�D�U�W�L�P�H�Q�W�D�G�D�����P�H�F�D�Q�L�F�L�V�W�D�����G�L�V�\�X�Q�W�L�Y�D�����U�H�G�X�F�F�L�R�Q�L�V�W�D�����T�X�H���Q�R
�W�L�H�Q�H���O�X�J�D�U���S�D�U�D���O�R���F�R�P�S�O�H�M�R���G�H�O���P�X�Q�G�R���\���G�H�O���K�R�P�E�U�H�����Q�L���S�D�U�D���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���G�H�O���R�W�U�R�����D�O
�U�R�P�S�H�U���� �I�U�D�J�P�H�Q�W�D�U���� �I�U�D�F�F�L�R�Q�D�U�� �O�R�V�� �S�U�R�E�O�H�P�D�V���� �V�H�S�D�U�D�Q�G�R�� �O�R�� �T�X�H�� �H�V�W�£�� �X�Q�L�G�R�� �\
�X�Q�L�G�L�P�H�Q�V�L�R�Q�D�O�L�]�D�Q�G�R���O�R���P�X�O�W�L�G�L�P�H�Q�V�L�R�Q�D�O����

�(�Q���R�W�U�R���F�R�Q�W�H�[�W�R�����H�V�W�D���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�µ�Q���Q�D�F�H���S�R�U�T�X�H���H�[�L�V�W�H���X�Q�D���L�Q�T�X�L�H�W�X�G���S�H�U�V�R�Q�D�O���K�D�F�L�D���H�O���R�W�U�R��
�S�R�U���O�D���U�H�O�D�F�L�µ�Q���F�R�Q���H�O���R�W�U�R���\���S�R�U���O�D���I�R�U�P�D���G�H���«�V�W�H���U�H�O�D�F�L�R�Q�D�U�V�H�����E�D�M�R���H�V�W�D���S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�D�����V�H���G�D���O�D
�Q�H�F�H�V�L�G�D�G���G�H���U�H�F�R�Q�R�F�H�U�O�R�����D�S�U�H�Q�G�H�U���D���Y�L�Y�L�U���F�R�Q���O�D���G�L�I�H�U�H�Q�F�L�D�����F�R�Q���H�O���G�L�V�W�L�Q�W�R�����D�F�H�S�W�D�Q�G�R���O�R
�G�L�I�H�U�H�Q�W�H���D���P��̄����6�L�H�Q�G�R�����O�D���O�H�J�L�W�L�P�L�G�D�G���G�H�O���R�W�U�R���\���H�O���U�H�V�S�H�W�R���S�R�U���«�O���R���H�O�O�D�����G�R�V���P�R�G�R�V���G�H
�U�H�O�D�F�L�R�Q�H�V���F�R�Q�J�U�X�H�Q�W�H�V���\���F�R�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�U�L�D�V���T�X�H���V�H���L�P�S�O�L�F�D�Q���U�H�F��̄S�U�R�F�D�P�H�Q�W�H�����/�R���D�Q�W�H�U�L�R�U���V�R�O�R
�S�X�H�G�H���K�D�F�H�U�V�H���U�H�D�O�L�G�D�G���F�R�Q���X�Q���D�G�L�W�L�Y�R���T�X�H���O�R���I�R�U�W�D�O�H�F�H�����H�O���D�P�R�U�����S�R�U�T�X�H���S�D�U�D���F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U���V�L�Q
�M�X�]�J�D�U���V�H���U�H�T�X�L�H�U�H���X�Q�D���D�O�W�D���G�R�V�L�V���G�H�O���P�L�V�P�R�����Q�R�V���H�Q�I�H�U�P�D�U��̄D�P�R�V���D�O���Y�L�Y�L�U���X�Q���P�R�G�R���G�H���Y�L�G�D���T�X�H
�O�R���Q�L�H�J�X�H���V�L�V�W�H�P�£�W�L�F�D�P�H�Q�W�H�����H�Q���H�I�H�F�W�R�����E�L�R�O�µ�J�L�F�D�P�H�Q�W�H���K�H�P�R�V���O�O�H�J�D�G�R���D���H�V�W�H���H�V�W�D�G�R���S�R�U�T�X�H
�«�O���K�D���V�L�G�R���T�X�L�H�Q���Q�R�V���V�R�V�W�L�H�Q�H�����0 �D�W�X�U�D�Q�D������ �� �� �� ������

�$�O���U�H�V�S�H�F�W�R�����H�V���D�G�P�L�V�L�E�O�H���U�H�I�H�U�L�U���Q�X�H�Y�D�P�H�Q�W�H���O�R���E�H�Q�«�Ø�F�R���G�H���O�D���H�P�S�D�W��̄D���S�R�U�T�X�H���S�R�Q�H�U�V�H���H�Q���H�O
�O�X�J�D�U���G�H�O���R�W�U�R���H�V���H�Q�U�L�T�X�H�F�H�U�V�H�����S�H�U�R���V�X�S�R�Q�H���X�Q���H�V�I�X�H�U�]�R�����«�V�W�R���K�D���V�L�G�R���V�L�V�W�H�P�£�W�L�F�D�P�H�Q�W�H
�S�D�V�D�G�R���S�R�U���D�O�W�R���H�Q���H�G�X�F�D�F�L�µ�Q�����F�R�Q���O�R���T�X�H���V�H���K�D���G�H�V�H�V�W�L�P�D�G�R���X�Q�D���D�F�W�L�W�X�G���T�X�H���F�R�Q�G�X�F�H���D
�G�H�V�F�X�E�U�L�U���R�W�U�R���F�R�Q�W�L�Q�H�Q�W�H���P�H�Q�W�D�O�����X�Q�D���Q�X�H�Y�D���I�R�U�P�D���G�H���S�H�Q�V�D�U�����X�Q�D���Q�X�H�Y�D���P�D�Q�H�U�D���G�H���V�H�U
�K�R�P�E�U�H�����(�V���X�Q�D���F�X�H�V�W�L�µ�Q���F�O�D�Y�H�����V�H���W�U�D�W�D���G�H���X�Q�D���M�X�J�D�G�D���D���W�R�G�R���R���Q�D�G�D�����R���Q�R�V���H�Q�U�L�T�X�H�F�H�P�R�V
�D�E�U�L�«�Q�G�R�Q�R�V���D�� �V�X�� �P�X�Q�G�R�� �R�� �K�D�F�H�P�R�V�� �X�Q�D�� �W�H�R�U��̄D�� �F�R�K�H�U�H�Q�W�H�� �\�� �O�R�� �G�H�V�F�D�O�L�Ø�F�D�P�R�V���� �O�R
�H�[�F�R�P�X�O�J�D�P�R�V�����O�R���H�[�F�O�X�L�P�R�V�����&�\�U�X�O�Q�L�N������ �� �� �� ������

�6�H�J�¼�Q���O�R���G�L�F�K�R�����X�Q���P�X�Q�G�R���H�Q���H�O���T�X�H���Q�R���V�H���F�R�P�S�U�H�Q�G�L�H�U�D���D�O���R�W�U�R�����H�Q���H�O���T�X�H���O�R���S�H�U�F�L�E�L�«�U�D�P�R�V
�F�R�P�R���H�Q�H�P�L�J�R�����F�H�U�U�£�Q�G�R�Q�R�V���D���«�O�����H�V���X�Q���P�X�Q�G�R���G�H���K�R�U�U�R�U�����(�V���V�D�O�X�G�D�E�O�H���U�H�F�R�U�G�D�U���T�X�H���D�E�U�L�U�V�H���D
�V�¯���P�L�V�P�R���\���D�E�U�L�U�V�H���D�O���R�W�U�R���V�R�Q���H�I�H�F�W�L�Y�D�P�H�Q�W�H���O�D�V���G�R�V���F�D�U�D�V���G�H���O�D���P�L�V�P�D���P�R�Q�H�G�D�����0 �R�U�L�Q��
�� �� �� �� �������3�R�U���W�D�Q�W�R���H�V�����Q�H�F�H�V�D�U�L�R���D�V�L�U�Q�R�V���G�H�V�G�H���O�D���H�G�X�F�D�F�L�µ�Q���D���O�D���L�G�H�D�����T�X�H���F�R�P�R���V�H�U�H�V���K�X�P�D�Q�R�V��
�S�H�U�W�H�Q�H�F�H�P�R�V���D���O�D���¼�Q�L�F�D���H�V�S�H�F�L�H���Y�L�Y�L�H�Q�W�H���F�D�S�D�]���G�H���Ø�J�X�U�D�U�V�H���O�D�V���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�F�L�R�Q�H�V���G�H���V�X�V
�V�H�P�H�M�D�Q�W�H�V�����(�V�R���Q�R�V���R�E�O�L�J�D���D���S�D�U�W�L�U���H�Q���E�X�V�F�D���G�H���V�X���P�X�Q�G�R���P�H�Q�W�D�O�����G�H���V�X�V���W�H�R�U��̄D�V�����G�H���V�X�V
�U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�F�L�R�Q�H�V�����\���H�P�R�F�L�R�Q�H�V�����(�V�W�D�Q�G�R���F�R�P�S�H�O�L�G�R�V���D���Q�R���Y�L�Y�L�U���H�Q���X�Q���V�R�O�R���P�X�Q�G�R�����S�R�U�T�X�H���G�H
�V�H�U���D�V�¯���Q�R�V���F�R�Q�Y�H�U�W�L�U��̄D�P�R�V���H�Q���G�L�F�W�D�G�R�U�H�V�����&�\�U�X�O�Q�L�N������ �� �� �� ������

�3�X�G�L�«�Q�G�R�V�H���D�U�J�¾�L�U���D�G�L�F�L�R�Q�D�O�P�H�Q�W�H���T�X�H���V�H���W�U�D�W�D���G�H���X�Q���S�U�R�F�H�V�R���G�H���S�U�R�\�H�F�F�L�µ�Q���H���L�G�H�Q�W�L�Ø�F�D�F�L�µ�Q��
�0 �H���S�U�R�\�H�F�W�R���V�R�E�U�H���R�W�U�R���\���O�R���L�G�H�Q�W�L�Ø�F�R���F�R�Q�P�L�J�R�����H�Q�W�R�Q�F�H�V���V�R�O�R���G�H���H�V�W�D���I�R�U�P�D���V�L�H�Q�W�R���T�X�H���\�R
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�V�R�\���W�¼�����\���H�Q���F�L�H�U�W�R���P�R�G�R���H�O���R�W�U�R���V�H���D�E�U�H���S�R�U�T�X�H���G�H�M�D���G�H���V�H�U���V�R�P�H�W�L�G�R���D���O�D���H�[�S�O�L�F�D�F�L�µ�Q�����Q�R
�F�R�O�R�F�£�Q�G�R�V�H���H�Q���X�Q�D���S�R�V�L�F�L�µ�Q���G�H�I�H�Q�V�L�Y�D�����&�X�D�Q�G�R���H�P�S�D�W�L�]�R�����F�R�P�S�U�H�Q�G�R�����V�L�H�Q�G�R���H�V�W�R���¼�O�W�L�P�R���O�D
�I�R�U�P�D���T�X�H���W�L�H�Q�H���H�O���V�X�M�H�W�R���G�H���F�R�Q�R�F�H�U���D���R�W�U�R���V�X�M�H�W�R�����6�L�Q���H�V�W�D���F�O�D�V�H���G�H���U�H�O�D�F�L�R�Q�H�V���K�X�P�D�Q�D�V���Q�R
�K�D�\���S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G���D�O�J�X�Q�D�����0 �R�U�L�Q������ �� �� �� ������

�(�Q���R�W�U�R���R�U�G�H�Q���G�H���L�G�H�D�V���V�H���P�H�Q�F�L�R�Q�D�U�£���O�D���U�H�O�H�Y�D�Q�F�L�D���G�H���O�D���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�µ�Q�����F�R�P�H�Q�]�D�U�«���G�L�F�L�H�Q�G�R
�T�X�H���D���W�U�D�Y�«�V���G�H���H�O�O�D���Q�R�V���S�H�U�P�L�W�L�U�H�P�R�V���K�D�F�H�U���X�Q���L�Q�F�L�V�R���H�Q���O�D���W�H�Q�G�H�Q�F�L�D���P�R�G�H�U�Q�D���T�X�H���U�R�G�H�D���D���O�D
�3�V�L�F�R�O�R�J��̄D���\���S�R�U���H�Q�G�H���D���Q�X�H�V�W�U�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q�����D�O���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�U���T�X�H���H�[�L�V�W�H���R�W�U�D���P�D�Q�H�U�D���G�H���D�S�U�H�F�L�D�U
�H�O���P�X�Q�G�R���T�X�H���W�U�D�V�F�L�H�Q�G�H���O�R�V���S�D�U�£�P�H�W�U�R�V���R�E�M�H�W�L�Y�L�V�W�D�V�����O�L�Q�H�D�O�H�V�����H�V�W�£�W�L�F�R�V���H�Q���S�R�V���G�H���O�D
�H�P�H�U�J�H�Q�F�L�D���G�H���Q�X�H�Y�D�V���I�R�U�P�D�V���G�H���U�H�O�D�F�L�µ�Q���S�V�L�F�R�O�µ�J�L�F�D�����V�L�H�Q�G�R���X�Q�D���D�S�H�U�W�X�U�D���T�X�H���E�L�H�Q���V�H
�F�R�P�S�D�J�L�Q�D���F�R�Q���H�O���S�H�Q�V�D�P�L�H�Q�W�R���F�R�Q�W�H�P�S�R�U�£�Q�H�R�����P�L�H�Q�W�U�D�V���O�D���K�L�V�W�R�U�L�D���H�Q���X�Q���H�V�T�X�H�P�D���F�O�£�V�L�F�R
�H�V���Y�L�V�W�D���E�D�M�R���O�D���U�H�O�D�F�L�µ�Q���V�X�M�H�W�R���R�E�M�H�W�R�����H�Q���H�V�W�H���H�V�W�X�G�L�R���H�O���K�R�P�E�U�H���H�V���S�D�U�W�L�F�L�S�H���G�H���O�D���P�L�V�P�D�����O�D
�Y�L�Y�H�����O�D���F�U�H�D���\���H�V���D���O�D���S�D�U���V�X�M�H�W�R���R�E�M�H�W�R���G�H���H�V�D���K�L�V�W�R�U�L�D����

�(�V���S�R�U���H�V�W�R�����T�X�H���F�U�H�H�P�R�V���Ø�U�P�H�P�H�Q�W�H���H�Q���X�Q�D���W�H�R�U��̄D���S�V�L�F�R�O�µ�J�L�F�D���T�X�H���O�O�H�Y�H���H�O���V�H�O�O�R���G�H���O�D���S�R�V�W
�P�R�G�H�U�Q�L�G�D�G�����G�H���O�D���F�R�P�S�O�H�M�L�G�D�G���G�H�O���V�H�U���V�D�E�L�H�Q�G�R���T�X�H���Q�R���K�D�\���Q�D�G�D���F�R�Q�F�O�X�L�G�R���\���V�L���W�R�G�R���X�Q
�F�D�P�L�Q�R���S�R�U���U�H�F�R�U�U�H�U�����Q�R���R�E�V�W�D�Q�W�H�����Y�D�P�R�V���D���D�E�R�Q�D�U���H�O���W�H�U�U�H�Q�R���G�H���O�D���U�H�Ù�H�[�L�µ�Q���T�X�H���S�X�G�L�H�U�D
�I�D�F�L�O�L�W�D�U�Q�R�V���P�L�U�D�U���F�R�Q���R�W�U�R�V���R�M�R�V���D�O���V�H�U���K�X�P�D�Q�R���H�Q���V�X���X�Q�L�F�L�G�D�G���\���P�X�O�W�L�S�O�L�F�L�G�D�G�����S�D�V�D�Q�G�R���D�V��̄��D
�V�H�U���D�U�W��̄Ø�F�H�V���G�H���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���H�Q���G�H�W�U�L�P�H�Q�W�R���G�H���V�X���F�R�Q�W�U�D�S�D�U�W�H���T�X�H���H�Q���F�L�H�U�W�D���I�R�U�P�D���H�V�W�£
�U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�G�D���S�R�U���Q�X�H�V�W�U�D���L�Q�F�D�S�D�F�L�G�D�G���S�D�U�D���V�X�P�H�U�J�L�U�Q�R�V���H�Q���O�D���H�P�S�D�W��̄D�����L�Q�Ù�X�\�H�Q�G�R���W�D�O���D�F�W�L�W�X�G
�H�Q���Q�X�H�V�W�U�R���P�X�Q�G�R���H�G�X�F�D�W�L�Y�R����

�(�Q���R�W�U�D���O��̄Q�H�D���G�H���S�H�Q�V�D�P�L�H�Q�W�R���Q�R�V���S�U�H�J�X�Q�W�D�P�R�V���S�R�U���T�X�«���H�V�W�D�P�R�V���S�U�H�R�F�X�S�D�G�R�V���S�R�U���H�O���+�R�P�R
�&�R�P�S�O�H�[�X�V���� �H�O�� �K�R�P�E�U�H�� �G�H�� �K�R�\�� �G�R�Q�G�H�� �S�U�H�Y�D�O�H�F�H�� �O�R�� �P��̄W�L�F�R���� �O�R�� �U�D�F�L�R�Q�D�O�� �H�� �L�U�U�D�F�L�R�Q�D�O��
�(�Y�L�G�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H���S�R�U�T�X�H���H�[�L�V�W�H���O�D���Q�H�F�H�V�L�G�D�G���G�H���S�H�Q�V�D�U���D���H�V�H���Q�X�H�Y�R���V�H�U�����\�D���T�X�H���H�O���+�R�P�R
�6�D�S�L�H�Q�V�����K�R�P�E�U�H���U�D�F�L�R�Q�D�O�������K�D���H�Q�W�U�D�G�R���H�Q���F�U�L�V�L�V���G�H�V�G�H���Ø�Q�D�O�H�V���G�H�O���V�L�J�O�R���; �; �����P�£�V���V�L�Q���H�P�E�D�U�J�R
�H�[�L�V�W�H���X�Q�D���F�H�J�X�H�U�D���I�U�H�Q�W�H���D�O���+�R�P�R���&�R�P�S�O�H�[�X�V�����6�D�U�W�R�U�L������ �� �� �� �������$�V��̄��S�X�H�V�����D�O���W�H�Q�H�U���S�U�H�V�H�Q�W�H���D
�H�V�H���K�R�P�E�U�H���S�R�V�W���P�R�G�H�U�Q�R���H�V�W�R���V�H���U�H�Y�H�U�W�L�U�£���H�Q���X�Q�D���P�D�\�R�U���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���G�H���«�O�����O�R���T�X�H���D���V�X���Y�H�]
�G�H�P�D�Q�G�D�U��̄D�� �X�Q�D�� �U�H�G�L�P�H�Q�V�L�µ�Q�� �H�G�X�F�D�W�L�Y�D�� �T�X�H�� �D�S�X�Q�W�H�� �I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�P�H�Q�W�H�� �K�D�F�L�D�� �O�D
�F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���G�H�O���R�W�U�R�����(�V���D�V��̄��S�R�U�T�X�H���F�R�P�R���K�D���T�X�H�G�D�G�R���H�V�W�D�E�O�H�F�L�G�R���H�Q���H�O���G�H�Y�H�Q�L�U���G�L�V�F�X�U�V�L�Y�R
�G�H���H�V�W�D���W�H�V�L�V���G�R�F�W�R�U�D�O���Q�X�H�V�W�U�D���(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���V�H���V�X�V�W�H�Q�W�D���H�Q���O�R�V���F�R�Q�W�H�Q�L�G�R�V�����S�R�U���O�R���T�X�H���V�H
�U�H�T�X�L�H�U�H���X�E�L�F�D�U���H�Q���V�X���F�R�Q�W�H�[�W�R���D���H�V�D���S�H�U�V�R�Q�D���T�X�H���H�P�H�U�J�H�����V�R�O�R���D�V��̄��S�R�G�U�H�P�R�V���K�D�E�O�D�U���G�H���X�Q�D
�(�G�X�F�D�F�L�µ�Q���T�X�H���H�Q�W�L�H�U�U�H���V�X�V���U�D��̄F�H�V���H�Q���O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q����

�$�G�L�W�L�Y�D�P�H�Q�W�H���D���O�R���K�D�V�W�D���D�T�X��̄��H�[�S�X�H�V�W�R�����W�H�Q�H�P�R�V���R�W�U�R�V���D�V�S�H�F�W�R���V�L�J�Q�L�Ø�F�D�W�L�Y�R���H�Q���Q�X�H�V�W�U�R
�W�U�D�E�D�M�R�����H�Q�P�D�U�F�D�G�R���H�Q���H�O���K�H�F�K�R���T�X�H���D���W�U�D�Y�«�V���G�H�O���P�L�V�P�R���Q�R���H�V�W�D�P�R�V���S�U�R�P�R�Y�L�H�Q�G�R���R
�M�X�V�W�L�Ø�F�D�Q�G�R���D�F�W�L�W�X�G�H�V���L�U�U�D�F�L�R�Q�D�O�H�V�����V�L�Q�R���T�X�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�P�R�V���T�X�H���«�V�W�D�V���Q�R���S�X�H�G�H�Q���R�E�Y�L�D�U�V�H���R
�H�[�F�O�X�L�U�V�H���G�H���O�R�V���D�V�S�H�F�W�R�V���T�X�H���V�R�Q���L�Q�K�H�U�H�Q�W�H�V���D���O�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V�����(�V���O�D���Q�H�J�D�F�L�µ�Q���O�R���T�X�H���Ø�Q�D�O�P�H�Q�W�H
�J�H�Q�H�U�D���L�Q�F�R�Q�Y�H�Q�L�H�Q�W�H�V���\���E�D�U�E�D�U�L�H�V�����O�D���Y�L�V�L�µ�Q���F�R�P�S�O�H�M�D���G�H�O���K�R�P�E�U�H���D�\�X�G�D�U��̄D���D���V�X���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q
�\���D���H�Q�W�H�Q�G�H�U���O�D�V���S�R�W�H�Q�F�L�D�O�L�G�D�G�H�V���R���S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G�H�V���G�H���V�H�U���T�X�H���H�V�W�H���L�P�S�O�L�F�D�����5�H�T�X�L�U�L�«�Q�G�R�V�H���S�D�U�D
�H�V�W�R�����W�H�Q�H�U���S�U�H�V�H�Q�W�H���T�X�H���F�D�G�D���X�Q�R���O�O�H�Y�D���H�Q���V��̄��O�D���S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G���G�H�O���D�P�R�U���\���G�H�O���V�D�F�U�L�Ø�F�L�R�����G�H�O���R�G�L�R���\
�G�H�O���U�H�V�H�Q�W�L�P�L�H�Q�W�R�����G�H���O�D���Y�H�Q�J�D�Q�]�D���\���G�H�O���S�H�U�G�µ�Q�����5�H�F�R�Q�R�F�H�U���H�V�R���H�V���U�H�F�R�Q�R�F�H�U���O�D���L�G�H�Q�W�L�G�D�G
�K�X�P�D�Q�D�����(�O���S�U�L�Q�F�L�S�L�R���G�H���H�V�W�D���L�G�H�Q�W�L�G�D�G���H�V���X�Q�L�W�D�V���P�X�O�W�L�S�O�H�[�����O�D���X�Q�L�G�D�G���P�¼�O�W�L�S�O�H�����W�D�Q�W�R���G�H�V�G�H���H�O
�S�X�Q�W�R���G�H���Y�L�V�W�D���E�L�R�O�µ�J�L�F�R���F�R�P�R���F�X�O�W�X�U�D�O���H���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�����0 �R�U�L�Q������ �� �� �� ������

�2�W�U�R���F�U�L�W�H�U�L�R�����T�X�H���H�V�W�L�P�D�P�R�V���V�R�E�U�H�V�D�O�L�H�Q�W�H���G�H�Q�W�U�R���G�H���O�D���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�µ�Q���H�V���U�H�F�R�Q�R�F�H�U���T�X�H���H�O
�P�L�H�G�R���D���F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U���I�R�U�P�D���S�D�U�W�H���G�H���O�D���L�Q�F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q�����T�X�L�H�Q�H�V���V�H���Q�L�H�J�D�Q���D���K�D�F�H�U�O�R���U�H�F�K�D�]�D�Q
�O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���S�R�U�T�X�H���L�P�S�H�G�L�U��̄D���O�D���F�R�Q�G�H�Q�D�����0 �D�V���V�L�Q���H�P�E�D�U�J�R�����D�O���F�R�Q�F�H�E�L�U�O�D���Q�R���H�V�W�D�P�R�V
�M�X�V�W�L�Ø�F�D�Q�G�R�����/�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���Q�R���F�R�Q�G�X�F�H���D���O�D���S�R�V�L�E�L�O�L�G�D�G���G�H���M�X�]�J�D�U�����V�L�Q�R���D���O�D���Q�H�F�H�V�L�G�D�G���G�H
�F�R�P�S�O�H�M�L�]�D�U���Q�X�H�V�W�U�R���M�X�L�F�L�R�����3�R�U���O�R���W�D�Q�W�R�����S�R�U���H�M�H�P�S�O�R�����F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U���H�V���H�Q�W�H�Q�G�H�U���F�µ�P�R���\���S�R�U
�T�X�«���V�H���R�G�L�D���R���V�H���G�H�V�S�U�H�F�L�D�����F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U���D���T�X�L�H�Q���P�D�W�D���Q�R���V�L�J�Q�L�Ø�F�D���W�R�O�H�U�D�U���H�O���D�V�H�V�L�Q�D�W�R���T�X�H���V�H



3/12/2019 TESIS DOCTORAL DE NOEMÍ SIVERIO (VENEZUELA) - CAPÍTULO 1: DEVELANDO LA PROBLEMÁTICA

https://pensarenserrico.es/pensar/SAutor?PN=10&PE=2&WEBLANG=1&NOTICIA=306&ORIGEN=1 18/18

�F�R�P�H�W�H�����(�Q���H�V�W�H���V�H�Q�W�L�G�R�����O�D���F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���I�D�Y�R�U�H�F�H���H�O���M�X�L�F�L�R���L�Q�W�H�O�H�F�W�X�D�O�����S�H�U�R���Q�R���L�P�S�L�G�H���O�D
�F�R�Q�G�H�Q�D���P�R�U�D�O�����Q�R���H�V���U�H�F�R�Q�R�F�H�U���O�D���L�Q�R�F�H�Q�F�L�D�����Q�L���D�E�V�W�H�Q�H�U�V�H���G�H���D�F�W�X�D�U�����H�V���U�H�F�R�Q�R�F�H�U���T�X�H���O�R�V
�D�X�W�R�U�H�V���G�H���F�U��̄P�H�Q�H�V���H���L�Q�I�D�P�L�D�V���V�R�Q���W�D�P�E�L�«�Q���V�H�U�H�V���K�X�P�D�Q�R�V�����0 �R�U�L�Q������ �� �� �� ������

�3�R�U���¼�O�W�L�P�R���F�D�E�H���G�H�V�W�D�F�D�U���D�G�H�P�£�V���T�X�H���Q�R���S�U�H�W�H�Q�G�H�P�R�V���G�D�U���V�R�O�X�F�L�R�Q�H�V���P�£�V���V�L���J�H�Q�H�U�D�U
�L�Q�V�X�P�R�V���W�H�µ�U�L�F�R�V���T�X�H���F�R�Q�V�W�L�W�X�\�D�Q���X�Q���D�S�R�U�W�H���S�D�U�D���V�H�J�X�L�U���U�H�Ù�H�[�L�R�Q�D�Q�G�R���V�R�E�U�H���O�D���Q�D�W�X�U�D�O�H�]�D
�F�R�P�S�O�H�M�D���G�H�O���V�H�U���K�X�P�D�Q�R���H�Q�I�D�W�L�]�D�Q�G�R���H�Q���O�D���Q�H�F�H�V�L�G�D�G���G�H���X�Q�D���H�G�X�F�D�F�L�µ�Q���G�H�V�G�H���\���S�D�U�D���O�D
�F�R�P�S�U�H�Q�V�L�µ�Q���G�H�O���R�W�U�R�����D�Ø�D�Q�]�D�G�D���H�Q���X�Q�D���S�V�L�F�R�O�R�J��̄D���S�D�U�D���H�O���K�R�P�R���F�R�P�S�O�H�[�X�V��

�7�H�V�L�V���' �R�F�W�R�U�D�O���G�H���1�R�H�P��̄��6�L�Y�H�U�L�R���H�Q���3�' �)
�' �(�6�&�$�5�* �$�5���(�6�7�(���$�5�7�•�&�8�/�2���(�1���3�' �)

���6�L�Q���O�X�J�D�U���D���G�X�G�D�V�����H�V���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���G�H�V�D�U�U�R�O�O�D�U���O�D���P�H�Q�W�H���G�H���O�R�V���K�L�M�R�V�����Q�R���R�E�V�W�D�Q�W�H���H�O���U�H�J�D�O�R���P�£�V���Y�D�O�L�R�V�R���T�X�H���V�H���O�H���S�X�H�G�H���G�D�U��
�H�V���G�H�V�D�U�U�R�O�O�D�U�O�H�V���O�D���F�R�Q�F�L�H�Q�F�L�D�������-�R�K�Q���* �D�\�����G�U�D�P�D�W�X�U�J�R���L�Q�J�O�«�V����

�&�R�S�\�U�L�J�K�W���k���S�H�Q�V�D�U�H�Q�V�H�U�U�L�F�R���H�V���b�_�b���$�Y�L�V�R���O�H�J�D�O���b�_�b���0 �D�S�D���Z�H�E Seleccionar idioma
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